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ُص الدراسةملخ  

ُتطرُُ ُالبحثية ُالدراسة ُهذه ُإشكالية ُإقت ُتأثير ُتوضيح علىُُالص رفُأسعارُتقل باتلى
ممعدلتُ للسنواتُُخلالُالفترة(ُيكلالشُ مقابلُُالأمريكيالدولرُ)ُالفلسطينيُ فيُالقتصادُُالتضخ 

ممعدلُوُُالص رفسعرُُمنُخلالُالبحثُفيُوجودُعلاقةُبين،ُ(9101الى0221ُُ)ُمن ُ،التضخ 
ُالعلاقة،وُ ُهذه ُنوع ُُما ُُتمُ ُبياناتباستخدام ُمن ُعليها ُالحصول ُالنقد ُوُالفلسطينيُ سلطة جهازُة
ُ.الفلسطينيُ ُالمركزيُ حصاءُالإ

ُابتداءاُُالقياسيُ القتصادُالمستخدمةُفيُالحديثةُُالكمي ةساليبُعلىُالُبناءاُُجاءُهذاُالعملُ
وذلكُمنُخلالُاستخدامُاختبارُديكيُفوللرُُ؛للسلاسلُالزمنية(ُالسكون)ُمنُاختباراتُالستقرارية

ُ ADFُالموسع ُعلاقة ُوجود ُوللكشفُعن ُ ُمتغ، ُبين ُالدراسة ُُتمُ يرات ُاختبار جوهانسونُتطبيق
ُ.للتكاملُالمشترك

ُقةعنُوجودُعلاللتكاملُالمشتركُُجوهانسونعندُتطبيقُاختبارُجُالدراسةُتوصلتُنتائُ
ُ ُعكسية ُالعلاقة ُهذه ُوكانت ُسعر ُوُُالص رفبين ممعدل ُُالتضخ  ُالقتصاد لفترةُُالفلسطينيُ في

ُ.ُ(9101-0221)الدراسةُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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Abstract  
 

 This research aims to study the effect of exchange rates 

fluctuation on inflation rates in the Palestinian economy (the US 

dollar versus the shekel) during the period of study (1996-2016). 

By looking at the relationship between the exchange rate and 

inflation rate. The raw data obtained from the Palestinian 

Monetary Authority and the Palestinian Central Bureau of 

Statistics.  

 

 To achieve the purpose of study the researcher uses a 

modern quantitative method used in econometrics, starting with 

the stability tests of time series through the use of the ADF test 

and to detect the relationship between the variables Johansen test 

was applied. 

 

 The study reaches for the following results, when applying 

the Johansen test, we finds there was a negative relationship 

between the exchange rate and the inflation rate in the Palestinian 

economy for the period 1996-2016. 
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 الفصل الأول

 المنهجيةالإطار العام للدراسة و 
 

 طار العام للدراسةالإ .0.0

 :مقدمة الدراسة .0.0.0
ُتغيراتُاقتصاديةُ  ُالنقدية،ُنيُمجموعةُمنُالفيُتبنُ ُأسهمتُوسياسيةُ ُعرفُالعالمُعدة ظمة

رُتمعقادُمؤُانيُعنُهذهُالقاعدة،ُوهذاُماُأدىُإلىُالتخلُ ُتمُ ليُ؛بالذهبُالص رفمنُنظامُُطلاقااُان
ةُالأمريكيُالمت حدةالولياتُُنيُعنهُمعُإعلاالتخلُ ُتمُ هُهوُالآخرُنأإلُُ(0211)ُتنُوودزُعاميبرُ

ومنُبعدهاُُ،(0290)امُبتخفيضُقيمةُالدولرُعامُوالقيُ،عنُعدمُقابليةُتحويلُالدولرُإلىُذهب

مُالص رفعرفُبنظامُي ُُ،التحولُإلىُنظامُجديدُبعدُعقدُاتفاقيةُجمايكاُتمُ  وذلكُ،ُالحرُ أوُُالمعو 
ُتدخ لونُالسوق،ُوهناُيسمحُبانونُالعرضُوالطلبُأيُوفقُقانقُقُ ف وُُ ُالص رفُأسعاربتركُتحديدُ

ُ .الص رفالمفاجئةُوالحادةُفيُسعرُالت قلباتُمنُُالسلطاتُللحدُ 

ُإلىُ ةالنقديةُالُتهوحدُالعالمُلهُانلدُمنُبلدبُكلُ ُنُ أتجدرُالإشارة ُفالعملةُبهُخاص  ةُالوطنيُ ،
ُداخلُالوطن ُاللتزاماتُالناشئةُعنُالمعاملاتُالقتصادية ُبجميع ُفيُالوفاء ُالعامة ُ،هيُالأداة

ُأساسااُ ُتتخذ ُُللتعبيرُفهي ُقيمة ُالمدفوعاتُُكلُ عن ُبين ُفارق ُوهناك ُالمختلفة، ُالسلع ُمن سلعة
ة،ُأماُالوطنيُ بواسطةُوحدةُالنقدُأوُالعملةُُتتمُ الداخليةُوالمدفوعاتُالخارجية،ُفالمدفوعاتُالداخليةُ

ُفتتضمُ  ُالمدفوعاتُالخارجية ُأوُعملاتُمتعددة الدولُالأطرافُفيُالتبادلُُتخص ُنُوحداتُنقد

فيُالتجارةُالخارجيةُُالص رفأداةُسعرُُأهمي ةظمةُالنقديةُالمتعاقبةُفيُن،ُوهذاُماُأظهرتهُالأالدوليُ 
ة،ُالدوليُ ونظامُالمدفوعاتُ حيثُتحتاجُعمليةُمبادلةُُواتساعها،ُةالدوليُ المبادلتُُمعُنموُ ُخاص 
ُالمبادلتُلضمُانالعملاتُإلىُمك ُراريتهاتماسُانلإجراءُهذه الحاجةُإلىُسوقُُكانت،ُومنُهنا

ُالص رف ،ُ ُعلينا ُيخفى ُل ُالأانكما ُفي ُتفسيرُدبياه ُتحاول ُنظريات ُعدة ُظهرت ُالقتصادية ت
ُ .بينُالدولُالص رفُأسعاراختلافُ

ُ
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ُتمُ يع ُنظام ُُالص رفد ُعدم ُعلى لالمرن ُُتدخ  ُلتعديل ُالنقدية الذيُُالص رفُأسعارالسلطات
مالفائدةُوُحددةُلهُكسعرُوفقُمحدداتُالعرضُوالطلبُوالمتغيراتُالمُتامةُ ُيتحركُبحريةُ  إذُ،ُالتضخ 

ووجودهُفيُالقتصادُيعنيُفشلُإحدىُهذهُُ،للسياساتُالقتصاديةُالمتبعةُنتيجةاُُالتضخمهذاُُي عدُ 
،ُفهوُسعارستقرارُالعامُللأألُوهوُالحفاظُعلىُالُ،أهدافهاُأهمُ السياساتُالقتصاديةُفيُتحقيقُ

فهوُيحدثُفيُالدولُالغنيةُكماُُ،تشكوُمنهاُمعظمُالقتصادياتُفيُعالمُاليومُمرضيةاُُحالةاُُي عدُ 
ُ ُكما ُالفقيرة، ُتعكسُنوعُي عدُ يحدثُفيُالدول ُالعرضُوُُااُظاهرة عواملُمنُالختلالُبينُعوامل

ُ ُالنظريات ُتتضارب ُحيث ُالظاهرةُالمفس رةالطلب، ُمرزُ)ُلهذه ُو ُسعرُمسعودة ُتغيرات ُأثر وق،
ُ.(،ُصفحةُأ9101الصرفُعلىُالتضخمُفيُالجزائر،ُ

ذلكُُانسواءُكُ،فيُالنشاطاتُالقتصاديةُالتيُتقومُبهاُالدولُااُمهمُ ُدورااُُالص رفسعرُُيؤديوُ
ُتجاريااُ ُمتغيرااُاستثماريااُُأوُالنشاط ُوباعتباره ُالحساسيُ ُاقتصاديااُُ، ُنظرااُشديد ُالداخليةُللمؤثُ ُة رات

ُلسيُ وُ ُدورالخارجية، ُاتساع ُأمام ُُما ُالمالُالدوليُ التجارة ُأسواق ُوتطور ُالقتصادية، ُالتنمية ُفي ة

دُتمعرضُالعملةُيعُانفيُالسياسةُالنقدية،ُكماُُمحوريااُُمركزااُُالص رفسعرُُة،ُحيثُيحتلُ الدوليُ 
ُللدولة ُالسياساتُالنقدية ُالأولىُعلى ُانيفترضُُفنظريااُُ،بالدرجة ُزادكلُ ه ُالنقدُُما المعروضُمن

ُأدُ  ملابظروفُُشبيهةُظروفُ إلىُخلقُِىُلعملةُما ُالىُانخفاضُفضيويُتضخ  سعرُالعملةُُهذا
،9101ُمسعودةُوُمرزوق،ُأثرُتغيراتُسعرُالصرفُعلىُالتضخمُفيُالجزائر،ُ)ُوالعكسُصحيح

ُ.(صفحةُأ

ُنالنقديةُفيُمختلفُدولُالعالم،ُوذلكُلأُولوياتُالسياسةأاستقرارُسعرُصرفُالعملةُمنُُي عدُ 
ُ ُالستقرار ُللاُساسااُأُي عدُ هذا ُالمناسبة ُالبيئة ُوُلتوفير ُالمدخُ ستثمار، ُوالمحافجذب ُعلىُرات ظة

ُللأ ُالعام ُالمستوى ُ)ُسعاراستقرار ممعدل ُمعظ(التضخ  ُتسعى ُلذلك ،ُ ُالحكومات ُانتهم اجُالى
ُلتجنُ ُانلىُضمإاتُتهدفُسياس ُسعرُصرفُعملاتها ُتقل باتُالبُاستقرار ُالتي ُبهاُتمُ الحادة ر

ُ.العملاتُمنُفترةُلأخرى

ُتستطيع ُُل ُالنقد ُالنتفعيُةالفلسطينيُ سلطة ُالسياسة ُإدارة ُفي ُدورها ُفيُل ُالقتصادية قدية
السيادةُالكاملةُُلكُحقُ تمكونهاُلُُ،إصدارُعملةُفلسطينيةُحيثُباتتُغيرُقادرةُعلىفلسطين،ُ

عدمُسيطرتهاُعلىُ،ُوُوعرضهماُالنقدُوسعرُالفائدةقدرتهاُعلىُإدارةُُبالتاليُعدموُعلىُأراضيها،ُ
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ماُيترتبُعلىُذلكُمنُتأثيراتُاقتصاديةُهامةُعلىُصرفُالعملاتُالمتداولةُفيهاُوُُأسعارتغيراتُ
ُ.الأفرادعلىُمستوىُوُُالوطنيُ ُمستوىُالقتصاد

 :ة الدراسةكلمش .0.0.9

ُُإنُ  ُعملات ُثلاث ُُرئيسي ةوجود ُالقتصاد ُفي ُظلُ ُالفلسطينيُ متداولة ُعملةُُفي غياب
ُإلىُُكلبشيشيرُوُُوطنية ُُانواضح ُبالتغيراتُالتيُتُالفلسطينيُ القتصاد ُأسعارعلىُُطرأيتأثر

ُانُأدبيااُ،ُوُمنُالثابتُ(3،ُصفحة9109ُخضر،ُ)ُصرفُهذهُالعملاتُالتيُهيُخارجُسيطرته
م فيُهذهُُتمُ ،ُلذاُالص رفُأسعاربتغيراتُُتتأثروُُرتؤثُ المتغيراتُالقتصاديةُالتيُُأهمُ منُُالتضخ 

مالدراسةُربطُ ةُكلتدورُمش،ُوُالجديدُيكلالشُ مقابلُُالأمريكيُ صرفُالدولرُُأسعاربتغيراتُُُالتضخ 
ُ:التاليُسؤاللالدراسةُحولُا

ممعدلتُوُُالص رفُأسعارتقل باتُُهناكُعلاقةُبينهلُ ُفيُفلسطين؟ُالتضخ 

 :الدراسة أهمي ة .0.0.3
ُأسعارموضوعهاُالذيُيرتبطُمباشرةُبتأثيرُتغيراتُُأهمي ةيتهاُمنُأهمُ دُهذهُالدراسةُتمُ تس .6

معلىُمعدلتُُالص رف ُنأالمعلومُُدولة،ُومنُ ُكلُ اقتصادُُفيُرااُرئيسيااُلكونهُمؤشُالتضخ 
،ُوالذيُتسعىُيُ كلُ لسياساتُالقتصادُالُاايُرئيسُهدفااُُي عدُ ُالقتصاديالحفاظُعلىُالستقرارُ

موذلكُلكبحُُ،حكوماتُدولُالعالمإليهُ ُلهُمنُتكاليفُوأعباءُ لمُنظرااُُالتضخ  اقتصاديةُُا
ُالقتصادُاعيُ تماجوُ ةوُعُتموأفرادُالمجُالوطنيُ ةُيتحملها اعيةُالفقيرة،ُتمالطبقاتُالجُخاص 

 .ُمحددةثابتةُوُُوالعاملةُبأجورُورواتب
بخصوصُُالمهم ةالمعرفةُُستضيفُالدراسةُناولتُهذاُالموضوع،ُفهذهةُالدراساتُالتيُتقلُ  .6

ممعدلتُوُُالص رفُأسعارتقل باتُالعلاقةُبينُ ُ.ُفيُفلسطينُالتضخ 

 :أهداف الدراسة .0.0.1
ُ ُالدراسة ُتهدف ُبينالى ُالعلاقة ُوُُالص رفُأسعارُتحليل ممعدلت ُفلسطين،ُُالتضخ  في

ُنأ،ُباعتبارُ(9101-0221)فيُالفترةُُبياناتلل(ُالجديدُيكلالشُ مقابلُُالأمريكيُ الدولرُ)
ممحدداتُُأهمُ أحدُُالص رفسعرُ ُ.التضخ 
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 :ة الدراسةفرضي   .0.0.1
منطلقاُُةُكيُتكونُ يمكنُوضعُهذهُالفرضيُ ُةفيُهذهُالدراسُسؤالُالرئيسيُ الُعنللإجابةُ

ُ:ُللدراسة

ُالص رفُأسعاربينُُ(0.05)حصائيةُعندُمستوىُالمعنويةُةُارتباطُذاتُدللةُإعلاقُتوجد
ممعدلتُوُ ُ.فيُفلسطينُالتضخ 

 :منهجية الدراسة .0.9
ُُاعتمدت ُالدراسة ُهذه ُالمنهج ُُحصائيُ الإُالقياسيُ وُُ،الوصفيُ استخدام ُأسعارُبياناتفيُتحليل
موُُالص رف ُُمقيسااُُالتضخ  ُلأُالقياسيُ بالرقم ُُسعارالعام  CPIُ(Consumer Priceالمستهلك
indexُ.)ُ

 :متغيرات الدراسة .0.9.0
ُُالص رفالمتغيرُالمستقلُهوُسعرُ

مالمتغيرُالتابعُهوُمعدلُ ُالتضخ 

 : حدودهانطاق الدراسة و  .0.9.9
0221ُمنُعامُُعشرينُعامااُواحدااُوُُكانتوُشملتُالدراسةُالفترةُبالأعوام،ُُ:الحدودُالزمنية .6

ُ.9101لىُعامُإ
6. ُ ُالمكانيةالحدود :ُ ُمعدلت ُالدراسة مشملت ُُالتضخ  ُوُفي ُصرفُالدولرُأسعارفلسطين،

ُ.يكلالشُ مقابلُ

 : محددات الدراسة .0.9.3
ممعدلُُنُ أعلما9101ُُ-0221للفترةُُالتضخ معلىُمعدلُُالص رفالبحثُفيُتأثيرُسعرُ ُالتضخ 

 .الص رفلهُمحدداتُأخرىُغيرُسعرُ
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 :راسةالد كلهي .3.1

ُأسعارلتحليلُالعلاقةُبينُُالتطبيقيُ الإطارُوُُالإطارُالنظريُ هماُطارينُمتكاملين،ُإتناولُالبحثُ
ُال)ُالص رف ُمقابل ُالشيكلدولر ُوُ( ممعدل ُُمقيسااُ)ُالتضخ  ُالمستهلكُأسعاربمؤشر ُفلسطينُ( في

ُ:نُالبحث،ُليتضمُ 9101-0221خلالُالفترةُ

ةُالدراسة،ُأهميتها،ُأهدافها،ُفرضيتها،ُمنهجيتها،ُكلليشملُمشُ؛الإطارُالعامُللدراسةُ:الفصل الأول
ُُ.هاُومحدداتهامتغيراتها،ُنطاقهاُحدود

موُُالص رفسعرُُليشملُ؛الإطارُالنظريُللدراسةُ:يانالفصل الث تطوراتُوالعلاقةُبينهما،ُوُُالتضخ 
ُ.سطينالنظامُالنقديُفيُفل

ُُ.الدراساتُالسابقةُ:الفصل الثالث

ُ.مالتضخُ معدلُوُُالص رفلُالكميُللعلاقةُبينُسعرُالتحلي:ُلرابعالفصل ا

ُ.نتائجُالدراسةُوتوصياتها: الفصل الخامس
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 يانالفصل الث

 الإطار النظري
ُ

ُُ ُالفصل ُاُتمُ فيُهذا ُلتطرق ُإلى ُسعر ُوُأنوُُغهُِيُ وصُُِالص رفمفهوم ُوُواعه تطورُمحدداته
مُإلىُمفهومالتطرقُُتمأماُفيُالمبحثُالثانيُفُ،أنظمتهُفيُالمبحثُالأول وأنواعهُوأسبابهُُالتضخ 

ُوُونتائجهُومؤشُ  لعلاقةُبينُالمبحثُالثالثُالتحليلُالنظريُلُوتناولُافحته،سياساتُمكراتُقياسه
موُُالص رفسعرُ ممعدلُوُُالص رفُتحليلُالعلاقةُبينُسعرتمُوفيُالمبحثُالر ابعُُ،التضخ  ُالتضخ 

ُفيُتوضيحُتمُ،ُأماُفيُالمبحثُالخامسُ(9101ُ-0221)فيُفلسطينُللفترةُ طبيعةُالنظامُالنقدي 
ُ.ُفلسطين

 المحدداتو  ظمةنالأ المفهوم و  الص رفسعر : المبحث الأول .9.0

 مقدمة  .9.0.0

جاريةُةُبماُفيهاُالمبادلتُالتالدوليُ العلاقاتُأيضاُتطورتُمعهاُالحياةُالقتصاديةُوُُتتطورُ
ُنأيمكنُبهاُهذهُالدول،ُوُُلُإذاُتوفرتُعملةُتتعاملإُتمُ ذلكُلنُيُلكنُ سُالأموال،ُوُتقالُرؤوُانوُ

ُاقتصاديُ ُوزنُ ُيتكونُعملةُبلدُثالثُذُنأيمكنُوُُ،المتعاملينُُِعملةُأحدُالبلدينُِةُتكونُهذهُالعمل
ُيُ ُهناُنكونُفيُإطارلُبأسُبه،ُوُ عملاتُالتيُأصبحتُلُغنىُعنها،ُعرفُبعمليةُصرفُالما

القتصاديةُبينُالدول،ُرُعلىُالمبادلتُكيفُيؤثُ وُُالص رفلحديثُعنُسعرُإلىُاُماُيدفعناهذاُوُ
ُ.ُدولةُكلُ يُلدُالمحلُ علىُالقتصاوُ

ُ

 الص رفمفهوم سعر  .9.0.9

عنهُبوحداتُمنُالعملةُُمعبرااُُ،هُعددُالوحداتُمنُعملةُأجنبيةنأعلىُُالص رفسعرُُفُ عرُ يُ 

التيُيمكنُالحصولُعليهاُمنُعملةُدولةُُالكمي ة،ُأوُهوُ(838،ُصفحة9111ُخليل،ُ)ةُالوطنيُ 
ُ.(Gordon, 2012, p. 161) ىماُمقابلُوحدةُواحدةُمنُعملةُدولةُأخرُ

ُ
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ُ:كتبُتسعيرةُالعملاتُالصعبةُبطريقتينوُتُ 

شترىُمقابلُتبينُهذهُالطريقةُعددُالوحداتُمنُالعملةُالأجنبيةُالتيُتُ ُ:التسعيرة المؤكدة .6
ُ.(013،ُصفحة9111ُقدي،ُ)ُةالوطنيُ وحدةُواحدةُمنُالعملةُ

المتغيرةُمنُالوحداتُالنقديةُُالكمي ةفهيُتبرزُُ،هيُعكسُالأولىُ:التسعيرة غير المؤكدة .6

 .ةُالتيُيجبُدفعهاُللحصولُعلىُوحدةُواحدةُمنُالعملاتُالأجنبيةالوطنيُ 
ُ

 :و قياسها الصّرفر سع صيغ .3.3.1

  Nominal exchange rate: الاسمي الص رفسعر  .6.6.1.6
منُالوحداتُُلعددُالتيُتدفعُثمنااُُمحل يةالسميُعنُوحدةُمنُالعملةُالُالص رفيعبرُسعرُ
التيُيمكنُمبادلتهاُوُالسميُيمثلُالمقياسُلعملةُبلدُماُُالص رفسعرُُنُ إُإذ،ُمنُالعملةُالأجنبية

بينُُهذهُالعملاتُالمعلنةُأسعارعمليةُمبادلةُتلكُالعملاتُحسبُُتتمُ بقيمةُعملةُبلدُآخر،ُبحيثُ
ُالبعضُ ُ)بعضها 9113ُبلقاسم، ُصفحة ُوي(1، ُتحديُتمُ ، ُسعر ُللطلبُُالسميُ ُالص رفد طبقا

ُنأُالص رفسعرُولهذاُيمكنُلُ؛معينةُ ُزمنيةُ ُفيُلحظةُ ُالص رفالعرضُعلىُذلكُالسعرُفيُسوقُوُ
ُُ،الطلبللعرضُوُُيتغيرُتبعااُ ُالسعرُهوُُنُ أدُفيُالبلد،ُحيثُتمالمعُالص رفأوُبدللةُنظام هذا

ُسعارأوُالمستوياتُالعامةُللأُسعرُالعملةُالجاريُالذيُلُيأخدُبعينُالعتبارُقوةُالعملةُالشرائية
ُ(.001،ُص9100عبدُالقادر،ُ)

ُوُ ُسعر ُُالسميُ ُالص رفينقسم ُفيماُُالرسميُ ُالص رفالىُقسمينُسعر ُبه ُالمعمول وهو
معمولُبهُفيُالأسواقُالموازية،ُالموازيُوهوُالُالص رفالمبادلتُالتجاريةُالرسمية،ُوسعرُُيخص ُ

ُالسميُ ُالص رفيتغيرُسعرُرفُإسميُللعملةُفيُالبلدُنفسه،ُوُهذاُيعنيُوجودُأكثرُمنُسعرُصوُ
ُبالتحسُ ُ،يوميااُ ُاإما ُالأُمحل يةلنُالذيُيعنيُارتفاعُسعرُصرفُالعملة ُللعملة ماُُ،جنبيةبالنسبة وا 

ُالذيُيعنيُ ُالخفاضُسعرُصرفُالعمانبالتدهور ُالأُمحل يةلة ُالعملة ُفجنبيةمقابل ُلذا سعرُُنُ إ،
ُي ُُالسميُ ُالص رف ُعلى ُإليه ُالأنأنظر ُيقيس ُالُسعاره ُنقديتين ُعملتين ُبين أبوُوُُسعيد)نسبية
ُ(.091،ُص9119السعود،ُ
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 Real Exchange Rate: الحقيقي   الص رفسعر  .6.6.1.6

لىُإللسلعُالمتاجرُبهاُُهُنسبةُمستوىُالسعرُالعالميُ نأعلىُالحقيقيُُالص رففُسعرُعرُ يُ 
ُالص رفهُالمعدلُمنُسعرُنأ،ُأوُ(Li, 2004, p. 556) ُبعملةُمشتركةُيسااُمقُمحل يةالُسعارالأ

ُوُُالسميُ  ُالدولة ُبين ُبين ُالفرق ُعلى ُالتعديل ُمع ُالتجاريين، ُ)شركائها ممعدلت ُالتضخ  أوُ(
ُ.(Gordon, 2012, p. 167)شركائهاُالتجاريينُبينُالدولةُوُُسعارللأالمستوياتُالنسبيةُ

جنبيةُاللازمةُلشراءُوحدةُواحدةُاتُمنُالسلعُالأعددُالوحدُالحقيقيُ ُالص رفيمثلُسعرُوُُُ
النسبيةُُسعاريقيسُالأُحقيقيااُُمفهومااُُدُ عي ُُالحقيقيُ ُالص رفسعرُُنُ أ،ُوهذاُيعنيُمحل يةمنُالسلعُال

ُ(.91ُ،ُص9109خضر،ُ)ُلسلعتين

ُ ُفرضنا ُُسعارمستوىُالأُنُ ألو ُهو ُما ُبلد ُفي ُوُُ(P)العام ُالأجنبيُهو ُالبلد ُ(*P)في
ُالحقيقيُ ُالص رفسعرُُنإ،ُف(0)ُكماُهوُفيُالمعادلةُالسميُالص رفسعرُهوEُُ))ُانفرضناُوُ

ُ:ُتيفُكالآيعرُ 

  
   

 
             

 Ingram)ُمحل يةالُسعارالأجنبيةُبدللةُالأُسعاريعكسُالأ،ُالحقيقيُ ُالص رفسعرُُهو(ُ(eحيثُ
& Dunn, 1993, p278.)ُ

ُ

  الص رفسعر  أنواع .9.0.1
ُُهوُ:Rate spot( الحاضر)العاجل  الص رفسعر  .6 ُعملة ُأجنبيةُمحل يةمبادلة ُ،بعملة

فوريةُأوُخلالُمدةُزمنيةُلُتتجاوزُيومينُُوتسليمهماُالعمليتينُتكونُعمليةُدفعُنأشرطُ
لعرضُالعملاتُُوفقااُُالمستمرُ غيرُالتُالص رف ،ُوميزةُهذاُالنوعُمنُسعرالتفاقمنُتاريخُ

 .(082،ُصفحة9113ُعوضُالله،ُ)ُالطلبُعليهاوُ
فيُُأوُشرائهاُعمليةُماُهوُالسعرُالمحددُلبيعُ:Forward Rate الأجل الص رفسعر  .6

ُالسعرُوتاريخُ تاريخُلحقُلتاريخُإبرامُعقدُالصفقة،ُويُ  العمليتينُُالتسليمُومبالغُ ُحددُهذا
ُنأقتصاديينُطيعُأحدُاليست:ُمثلافُنفسها،ُموضوعُالتعاملُفيُتاريخُإبرامُعقدُالصفقة

سعرُمُبعدُستةُأشهرُمنُاليومُبسلُ يوروُتُ ُ(9111)تفاقُاليومُمعُالبنكُلشراءُافيُُيدخلُ 
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عمليةُدفعُالعملةُوقتُالتوقيع،ُوبعدُمرورُستةُُتتمُ لمُوُُ(أمريكيدولر01.0ُُ=ُُيورو0)
النظرُعنُُبغض ُُ(دولر9011ُ)مقابلُُ(يورو9111ُ)أشهرُيحصلُهذاُالمتعاملُعلىُ
ُ .ماهيةُسعرُاليوروُفيُذلكُالوقت

ُ،بعلاوةُأوُخصمُفيُالسعرُالحاضرُمااُللعملةُالأجنبيةُمقيُ ُجلالآوعادةُماُيكونُالسعرُ
ُ ُكُجلالآأكبرُمنُالحاضرُيكونُالسعرُُجلالآكانُفإذا ُإذا ُأما ُانعلاوةُعنُالسعرُالحاضر،
ُ،يكونُبخصمُعنُالسعرُالحاضرُجلالآالسعرُ نإفُ،أصغرُمنُالسعرُالحاضرُجلالآُالسعر
ُ:(9)لمعادلةُسبُالعلاوةُأوُالخصمُوفقاُلوتح

ُُُُُُُ(9..............ُ)ُثمنُالتأجيل+ُالحاضرُُالص رفسعرُ=ُجلالآُالص رفسعرُ

ُموجب ُيكون ُعندما ُالتأجيل ُالمرابحةسمُ ي ُُااُثمن ُسالب ى ُيكون ُالوضعيةسمُ ي ُُااُوعندما الحسني،ُ)ُى
ُُ.ُ(018،ُصفحة0220ُ

 

 :الص رف أسعارظمة نأتطور  .9.0.1
رةُعلىُسعرُظمةُالمؤثُ نعنُطريقُأبرزُالُالص رفُأسعاردُدُ حُ ت ُُكانتكيفُُتوضيحتمُ

ُُالص رف ُسعر ُتحديد ُفي ُُباعتبارُ،الص رفودورها ُنظام ُاختيار ُوتخضعُُالص رفمسألة معقدة
ُ.لظروفُاقتصادية

 هيار نظام بريتن وودزانقبل  الص رفظمة نأ: أولاا 

ُالتيُحُ ُبهاُيعنى ُالكيفية ُتنوعتُُ،صرفُالعملاتُأسعارددتُعلىُأساسها ظمةُانوقد
ُ:كالآتيُلخصتُ ة،ُوُالدوليُ ظمةُالنقديةُندُالعبرُالتاريخُبسببُتعدُ ُالص رف

ُُ:في ظل قاعدة الذهب الص رف أسعار .6 ُالقرن ُأواخر ُفي ُالنظام ُهذا ُعشرظهر ُالتاسع
ُالأولى ُالعالمية ُالحرب ُقيام ُالُتمُ ويُ،وحتى ُالعملة ُقيمة ُربط دولةُُكلُ لُمحل يةبمقتضاه

ُبوزنُمعنيُ  ُفيه ُالوطنيُ منُالذهبُوالعملاتُُمنضمة ُللدولُالمختلفة ُفيُهذاُة المشتركة
قُسعرُيتحقُ ُنأمقومةُبالذهبُُ،دولةُبسعرُثابتُلعملتهاُكلُ بُعلىُاحتفاظُويترتُ ُ،النظام



11 
 

لنظامُُلأساسيُ ولُواالأُكلُ قاعدةُالذهبُالشُتمث لثابتُللعملاتُالمختلفةُبعضهاُببعض،ُوُ
ُ:(031،ُصفحة0222ُحشيش،ُ)هيُُةاُأساسيُ ُااُبُشروطيتطلُ وُُ،الثابتُالص رفسعرُ

 ُةُبالذهبالوطنيُ ضعُقيمةُثابتةُللعملةُو.ُ
 قابليةُتصريفُالعملةُبالذهبُأوُالعكسُدونُشروط.ُ
  ُُالذهبُوُوُةُتصديرُحري يعُالذهبُيكونُسعرُشراءُوبُأنوُ ،ااُقُدومغيرُمحقُ ُهواستيراد

ُ.الدولُكلُ ُنفسهُفي
ُُ:في ظل قاعدة العملات الورقية الص رف أسعار .6 ُالأولىُبعدبدأ ُالعالمية زيادةُُالحرب

ُ ُبعد ُالعملاتُالورقية ُالذهبهيارُقاناستخدام ستيراداتُحصرُالذهبُلغرضُالانوُُ،اعدة
 :(00،ُصفحة9112ُموري،ُ) ةومنُمميزاتُقاعدةُالعملاتُالورقية،ُالعسكري

 العكسيمكنُتحويلُالورقةُالنقديةُإلىُذهبُأوُُل.ُ
 تخضعُتجارةُالذهبُإلىُقيودُحكومية.ُ
 ُ دُالورقةُالنقديةُبسعرُرسميُ حدُ ت.ُ
 ُواسعةتقل باتُتخضعُقيمةُهذهُالأوراقُإلى.ُ
 ُ ُصفحة0220ُالحسني،ُ)ُونيةانهيُذاتُقوةُإبراءُقلورقةُالنقديةُوسيلةُللمدفوعاتُوُاُعدُ ت،

093). ُ
وضعُالسلطةُُالص رفقصدُبالرقابةُعلىُي ُُ:الص رففي ظل الرقابة على  الص رف أسعار .1

ُالأُااُالنقديةُقيود ُالتعاملُفيُالنقد وظهرُفيُُ،جنبيُوتحويلُالعملاتُيكونُبشروطتنظم
ُبدأتُألممُ ل 0292ُُ ُاللاتينيةُفيُتطبيقهانا ُالوسطىُودولُأمريكا ويقصدُُ،ياُودولُأوروبا

ُالص رفقابةُعلىُبالرُ " ُالدولُبغرضُانلإجراءاتُوالقراراتُوالقوُمجموعُا" ينُالتيُتصدرها
ُ،القوميُ  توجيهُمعاملاتُأفرادهاُمعُالعالمُالخارجيُطبقاُلماُتراهُمناسباُلظروفُاقتصادها

ُ.(093،ُصفحة0220ُالحسني،ُ)ُاعيةتمُ الجقُأهدافهاُالقتصاديةُوُوبماُيحقُ 
جاءُنظامُبريتنُوودزُبنظامُُالدوليُ بظهورُصندوقُالنقدُُ: الص رف أسعارنظام استقرار  .1

هذاُالنظامُجعلُُفيُأنُ ُفحواهُتمث لوي.ُالص رفأطلقُعليهُنظامُاستقرارُُجديدُ ُدوليُ ُنقديُ 
ُالص رفدولةُسعرُُكلُ حيثُتحددُُ،التعادلُللعملاتُأسعارعندُُمستقرةاُُالص رفُأسعار

ُ(غرام0.88867ُ)ُأوُالذهبُحيثُيعادلُواحدُدولرُماُقيمتهُالأمريكيُ عملتهاُبالدولرُ

لسعرُالتعادلُُدولةُفيُالصندوقُبالمحافظةُعلىُالتطبيقُالفعليُ ُكلُ دُمنُالذهب،ُمعُتقيُ 
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التعادلُبشرطُمسايرتهاُمعُأحكامُالصندوق،ُوقدُسمحُُتباعُالوسائلُالكفيلةُبتحقيقُسعربا
ُ(%1)ُحددتهُالدولةُلعملتهاُبحدودُالذينقصهُوُةُزيادةُسعرُالصرفُأوُيانإمكبالصندوقُ

ُ.عنُسعرُالتعادل

ُاستقرارُسعرُ ُللتغييرُالص رفولُيعنيُنظام ُقابليته ُسعرُالتعادلُوعدم ُأقرُ ُ،جمود ُفقد
ُاا ُفي ُالأعضاء ُالدول ُلعملات ُالتعادل ُسعر ُتغيير ُمبدأ ُوودز ُبريتن ُوفقااُتفاق لقواعدُُلصندوق

ياُبرفعُانلمكماُقامتُأ (%(11.1ُمةُعملتهاُبمعدلقامتُفرنساُبتخفيضُقي0218ُُففيُ،محددة
فيُقيمةُُموافقتهُللحصولُعلىُتخفيضُ ُالدوليُ واشترطُصندوقُالنقدُُ،(%2)قيمةُعملتهاُبنسبةُ

ُ.يُ منُسعرُالتعادلُالأصلُ(%01)العملةُللدولُالراغبةُفيُالتخفيضُبنسبةُتتجاوزُ

تُالبنوكُعندماُتخلاُُجذريااُُاتُتحولاُيالسنواتُالأولىُمنُالسبعينوقدُشهدُهذاُالنظامُفيُ

ُأوُفيُخطواتُمشتركةُ،ةالمركزيُ  ُانعنُمسُ،سواءُفيُخطواتُفردية اُتهالتعادلُلعملاُأسعاردة

ُولعلُ ُ،لقوىُالعرضُوالطلبُعليهاُفيُالسوقُاُتتحددُوفقااُتهصرفُعملاُأسعارةُوتركتُالوطنيُ 
ُالرئ وتخفيضُقيمتهُُبوقفُتحويلُالدولرُإلىُذهب0290ُُسنةُفيُنيكسونُالأمريكييسُقرار
ُالنقديُ ُكفيلااُُانكُ(%8)ُبنسبة ُفيُالنظام توسيعُهامشُُتمُ ،ُحيثُالدوليُ ُبإحداثُفوضىُكبيرة

ُا ُالتغيرات ُإلى ُالعملات ُقيمة ُفي ُ%9.91)لمباحة ُأحدث( ُوُُكما ُانارتفاعا ُعن ُأسعارخفاضا
0299ُاتفاقيةُبالُسنةُُتلتها،ثم0290ُُسنةُُانالتعادلُالجديدةُبالدولرُمنُخلالُاتفاقيةُسميتوثب

ُ.(داخلُالنفقُانالثعب)وعلىُوجهُالتحديدُُالأوروبيُ ُانباسمُالثعبُااُجديدُااُنقديُااُالتيُأقرتُتنظيم

ُظلُ  ُاسُوفي ُعدم ُالنقدية ُالأوضاع ُوُالدوليُ تقرار ُة ُالوليات قدام ُعلالأمريكيُالمت حدةا  ُىة
ُُانُ تخفيضُث 0293ُُُسنةُالأمريكيُ للدولر ُوُُ(%10)بنسبة ُاللتزامُانمكإعدم ُبعضُالدول ية

ُ.(91،ُصفحة9101ُعماريُوُبوناصري،ُ)ُبالهامشُالمحددُأعلنتُالدولُتعويمُعملاتها
ُ

 هيار نظام بريتن وودزانبعد  الص رفظمة ان: ياانث

ُ:كالآتيُهيوُُالص رفظمةُانعتُبريتنُوودزُتنوُ ُنظامُانهيارُعند

ُ:تثبيتُسعرُصرفُالعملةُالىُظمةناللهذهُُيمكن: الثابتة الص رفظمة سعر ان .6
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يزُبمواصفاتُمعينةُكالقوةُتتمُ ُقويةُ ُدوليةُ ُتربطُسعرُصرفُعملةُالبلدُبعملةُ :ُعملةُواحدة-أُ
ُ.ةانستقرارُوالمكوال

ةُمنُالعملاتُقدُتكونُلعملاتُقويةُربطُسعرُصرفُالعملةُبسلُ ُتمُ ي:ُسلةُمنُالعملات-بُ
ةأوُعملاتُالشركاءُالتجاريينُأوُمنُالعملاتُالمكونةُلوحدةُحقوقُالسحبُال ُ.خاص 

ُ-تُ ُالثابتُالمرنُالص رفسعر :ُ ُالنظاميتم  ُهذا ُوجودُُفي ُمع ُثباتُالعملة ُعلى المحافظة
بُالمسموحُمعُتحديدُمجالُالتقلُ ُالص رفسعرُتقل باتُهوامشُمعينةُيكونُمسموحُفيهاُب

 .(91،ُصفحة9101ُعماريُوُبوناصري،ُ)ُبه
 

 : العائمة الص رف أسعارظمة نأ .6

لتزايدُالمبادلتُُالثابتُونظامُالرقابةمنُُالمرنُبدلاُُالص رفتُالعديدُمنُالدولُنظامُن بُُ 
صرفها،ُويمكنُُأسعارفهوُنظامُقابلُللتعديلُتقومُالسلطاتُالنقديةُبتعديلُُ،موالوحركةُرؤوسُالأ

 :(001،ُصفحة9111ُقدي،ُ)ُبينُتمي زت ان

ُالموجُ  - أ ُالمدارالتعويم ُأو ُه ُبإمكيُ تمي: ُالمدار ُالتعويم ُانز لية ُلتغييرُالسلطُتدخ  ُالنقدية ات
لتحقيقُُمحل يةجنبيةُمنُأجلُالتأثيرُعلىُالعملةُالالعملاتُالأالطلبُعلىُاتجاهُالعرضُوُ

قيمتهاُمنُُدفُزيادةُعرضهاُوتخفيضبهُةالوطنيُ أهدافهاُالقتصاديةُمنُخلالُبيعُالعملةُ
قيمتهاُمنُ رتفاعُاراءُالعملةُمنُأجلُالطلبُعليهاُوُأوُشُ،اصادراتهُأسعارأجلُتخفيضُ

ُ.(18،ُصفحة9119ُدويدار،ُ)ُموالأجلُمنعُخروجُرؤوسُالأ

ُالص رفرُالذيُتقومُالسلطاتُالنقديةُفيُظلهُبتركُسعييزُبينُالتعويمُالنظيفُتمُ كنُالويم
ُطبقااُ ُلقوىُالعرضُوُُيتحدد ُالوقتُُجنبيُوننشئُفيالأُالص رفالطلبُفيُسوق ُيعرفُذاته ما

ُ ُموازنة ُبُ،الص رفبأموال ُوذلك ُوالتخصيصُأرصدة ُالذهب ُمن ُتسمحُكافية ُالنقدية حتياطات
لتُانللسلطاتُالنقديةُ ُ.لحمايةُقيمةُعملتهاُالخارجيةُوُمشتريةاُأُبائعةاُُالص رففيُسوقُُتدخ 

ُالنظيف - ب ُالتعويم ُسعرُ: ُوفقااُُالص رفتتركُالسلطاتُالنقدية لقوىُالعرضُوالطلبُُيتحدد
ُ.للسوقُخاضعااُُالص رفليبقىُسعرُ

ُالمتعددُالص رفنظامُسعرُ - ت ُالأجنبيُانلهُوجه: ُللنقد ُفبالنسبة ُالبيع)، ُالسلطاتُ( ُتلجأ ،
ُمحل يةفرضُسعرُصرفُمرتفعُبالنسبةُللوارداتُمنُأجلُحمايةُالصناعةُالإلىُالنقديةُ
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ديونهاُُءمنُسعرُصرفُعملتهاُللتخفيفُمنُعبترفعُُنأمنُالمنافسة،ُكماُيمكنُلهاُ
ُحيثُ ُ،الأجنبية ُمن ُالأجنُشراءُ ُأما ُالنقد ُتبنُ فبي ُالنقدية ُللسلطات ُصرفُيمكن ُسعر ي

ُيم ُدخل ُعلى ُوللحصول ُالصادرات، ُتشجيع ُأجل ُصرفُمنخفضُمن ُسعر ُرفع كنها
ُلمشاركة ُتحقُ ُكالبترولُنظرااُُجنبيةُالمستغلةُلمواردُطبيعيةُ ركاتُالأالشُ  عملتها قهُهذهُلما

 .(009ُ،ُصفحة9112موري،ُ)ُالشركاتُمنُأرباح
ُ

 الص رف أسعاركيفية تحديد  .9.0.1

لتحديد سعر صرفها عن طريق الارتباط المباشر بعملة ال تم  حالة العملة التي يُ-6 فهذهُُ:تدخ 
الزمنُباتجاهُالعملةُالمرتبطةُبهاُماُدامتُالسلطاتُالنقديةُللبلدُُعبرُهاُثابتةاُأسعارُالعملاتُتظلُ

ُ.ُللعملةُالمركزيُ تغييرُفيُسعرُالرتباطُُثُأيُ حدُِلمُتُ ُالمعنيُ 

ُالص رفتحديدُسعرُصرفُعملةُالبلدُفيُسوقُهناُُتمُ يُ:ارتباط دون أي   الحر  حالة التعويم ُ-6
ماُيتغيرُالسعرُناُ ،ُوُتدخ لعملةُالثابتُبينُهذهُالعملةُوُرار،ُفليسُهناكُسعرُصرفُتمالحرةُباس
ُسوق ُُيوميااُُالص رفُفي ُالطلبالعرضُوُتقل باتُحسب ُوُ، ُتتأثر ُالهذه ُبالتوقُ تقل بات عاتُبدورها

ُللمتعاملينُفيُالسوقُمنُجهةالحاجياتُالمختلفوُ ُ،ة ُوُُ ُللبوبالمؤشراتُالقتصادية ُمنُلالنقدية د
ُ ُتوُُ،أخرىجهة لقد ُالنقُتدخ  ُالسلطات ُوُانحيأدية ُللحيلا ُالضرورة ُفيُعند ُالمبالغة ُدون ولة

ُ.ُالحفاظُعلىُالنظامُفيُالمعاملاتُالمصرفيةُداخلُالسوقالمضارباتُوُ

تربطُالدولُعملتهاُبحقوقُالسحبُُنأماُإُيُهذاُالموضعف: ة من العملاتالة الارتباط بسل  ح -1
ةال ُمنهاُوزنُ ُكلُ تُلمنُخمسُعملاُالدوليُ ةُيصدرهاُصندوقُالنقدُلُ التيُهيُعبارةُعنُسُخاص 

قطارُأوُتربطُهذهُالدولُدقةُالهوامشُتختلفُحسبُالأسعرُالرتباطُوُُنُ أ،ُونشيرُهناُالىُمعينُ 
ُبسلُ  ُالعملاتُعلىُشعملتها ُمن ُالسحبُالسلُ ُكلة ُحقوق ةة ُتعكسُأوزُخاص  ُنسبُالتوزيعُان، ها

بهاُُتمُ ي(ُالأمريكيُ الدولرُ)غالباُُتدخ لعملةُللُدُالدولُأيضااُتمُ الجغرافيُلتجارتهاُالخارجية،ُكماُتع
-012،ُالصفحات9111ُحميدات،ُ)ُةالوطنيُ للعملةُُالص رففيُسوقُُالمحددةُيوميااُُرساءُالقيمةإ

000)ُ.ُ
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  الص رفمحددات سعر  .9.0.9
ُتتسبُ ُكثيرااُ ُإلىُتغيراتُمتواصلة ُتتعرضُالعملة ُبسببُما ُللدولة ُالمعاملاتُالقتصادية بُبتغير

 :نذكرُمنهاُ،عواملُمعينة

ُعرضُالنقودكميُ  .6 ُأو ُالنقود ُة :ُ ُفريدم)يرى ُانملتون ُكلتعكسُبشُسعارحركاتُالأُنُ أ(

النقودُُبينُتغيراتُكميةُُِوثيقةاُُهناكُعلاقةاُُنُ أالتغيراتُالمهمةُفيُكميةُالنقود،ُوُُأساسيُ 
 .ُ(10،ُصفحة9100ُالغالبي،ُ)ُأيضاُسعارحركاتُالألوحدةُواحدةُمنُالناتجُوُ

ُالوارداتالتغيرُفيُقيمةُالصادراتُوُ .6 ُزادتُالصادراتُمقابلُ: فسوفُترتفعُُ،الوارداتإذا
ُالطلبُالأجنبيُعليهاُةقيم ُلتزايد ُنتيجة ُيحفُ ممُ ُ،العملة ُيعيدُزُعلىُالا ُما ُوهذا ستيراد

ُ.الص رفسعرُإلىُُالتوازن
متغيرُمعدلتُ .1 ميتسببُ:ُالتضخ  وفيُُالص رفالداخليُبتراجعُقيمةُالعملةُفيُسوقُُالتضخ 

ُاُلةُالركودُترتفعُقيمةُالعملة،ُلوحا ُبنسبةُافترضنا معُ%(01ُ)رتفاعُقيمةُعملةُبلدُما
مالأخرى،ُفُانفيُالبلدُسعاراستقرارُالمستوىُالعامُللأ الداخليُفيُهذاُالبلدُسيجعلُُالتضخ 

ُيزداد ُالخارجية ُالسلع ُعلى ُالمستهلكين ُطلب ُوكذلك ُالأجنبية، ُالعملات ُعلى ُ،الطلب
عرضُالعملةُالأجنبيةُفيُسوقُُوبالتاليُيقلُ ُ،المرتفعةُمنُسلعُهذاُالبلدُسعاروكنتيجةُللأ

مللُعلىُأنُ وهذاُيدلُُ،نتيجةُتزايدُالطلبُعلىُهذهُالعملةُالص رف فيُتغيرُسعرُُااُأثرُُتضخ 
ُ.عملاتُالمختلفةللُالص رف

ُ:الُالآتييمكنُتوضيحُذلكُمنُخلالُالمث

ممعدلُُنُ أضُافترُعلىُا ُأسرعُمنُوتيرةُنموُ انلمفيُأُالتضخ  ُينموُبوتيرة هُفيُالولياتُيا
ُالتطوراتُتؤدُ ُنُ إفُ،ةالأمريكيُالمت حدة نحنىُالطلبُعلىُالماركُفيُالولياتُلىُتحركُمُ يُإهذه
ُالىُاننحنىُعرضُالماركُفيُألميتحركُمُ وُُ((D1الىُُالمت حدة ُالص رفينخفضُسعرُوُُ(S1)يا

ُ:(0)ُتوضيحيُ حُفيُالرسمُالكماُهوُموضُ ُ(*E)لىُإلهذهُالتطوراتُ

ُ
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 (11، صفحة 1223الحجار، ): المصدر، الصّرفعلى تغيرات سعر  التضخّمآثار : 1 توضيحيّ  رسم
ارتفاعُمعدلتُالفائدةُالحقيقيةُفيُالبلدُتجذبُرأسُالمالُُنُ إ:ُالتغيرُفيُمعدلتُالفائدة .1

،9112ُموري،ُ)ُالأجنبيُالص رفرتفاعُقيمةُالعملةُفيُسوقُا يؤديُإلىهذاُوُُ،الأجنبي
ُ.(13صفحةُ

ماُبتعديلُسعرُصرفُالعملةُُالمركزيُ البنكُُنوييحدثُهذاُعندماُي:ُةُتُالحكوميُ تدخ لاال .5
ُ.ةقتصاديُ والُمعُسياستهُالماليةُءملُيتلا

ُوُالعواملُالعسكريُ  .1 ُةالسياسيُ ة ُُانتكونُفيُأحي: ُمتعلقة ُأوُُبالأخباركثيرة والنشراتُالمالية
ماُيتخذونُتصريحُلمسؤولُمعينُفتؤثرُعلىُالمتعاملينُفيُأسواقُالعملاتُالذينُغالباُ

ُ.علىُهذهُالأخبارُقراراتهمُالماليةُبناءاُ

ُعنصرااُمهماا،ُيساعدُويسهمُُالص رف أسعار انفُ،لماُجاءُفيُهذاُالفصلُتلخيصااُوُ  فيت عد 
ُمختلف بين ربط وسيلة فهي ،الخارجية التجارة تطوير  توسيع خلال من الدول اقتصاديات

ُخلال ةالدوليُ  المدفوعات تسوية في هامة أداة الص رف وسعر ،والواردات الصادرات  قوى من
فعاليةُالمعاملاتُ من زاد متعامليهوُ بآلياته خيرالأ هذا،ُوُالص رف سوق داخل عليه والطلب العرض

ُ.)وارداتوالُصادراتال)
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م :يانالمبحث الث  .9.9   نتائجهو  سبابهأو مفهومه  التضخ 

 مقدمة  .9.9.0
مُي عدُ ُ ،ُرادياتُالعالمُفيُوقتناُالحاضيُمنهاُاقتصانالتيُتعُكلكبرُالمشاأمنُأحدُُالتضخ 
ُي عدُ لذلكُفهوُُ؛سعارللأرةُمنُالرتفاعُفيُالمستوىُالعامُتمعنُعمليةُمسُرعبُ فهوُيُ ُ،بصفةُعامةوُ

أبرزهاُُضارةُ ُاعيةُ تمُ اجوُُاقتصاديةُ ُكلُ ليهاُمنُآثارُومشاغيرُمرغوبُبها،ُنظراُلماُيترتبُعُظاهرةاُ

ُ.عتمُ لأصحابُالدخلُالثابتُأوُالمحدودُفيُالمجُالتأثيرُعلىُالمستوىُالمعيشيُ 

ُوُُُ ميخلق ُنتيجةُ ُحالةاُُالتضخ  ُالأسواق، ُفي ُالستقرار ُعدم ُالشرائيةُُالتغيرُ ُمن ُالقوة في
ُبال ُالتوُُض،خفانللنقود ُالفائض ُأصحاب ُالأوجُ يجبر ُفي ُالدخار ُنحو كالأراضي،ُُصوله

ُ.الذهبوالعقارات،ُوُ

ُالعملاتُالأوُُ ُالطلبُنحو ُمن ُبشيزيد ُالُيقللُكلُ جنبية ُالعملات ُالطلبُعلى ُمحل يةمن
ُ ُوُإويؤدي ُقيمتها، ُتدهور ُيعزُ هلى ُما ُوُو ُبها ُالفراد ُثقة ُعدم ُتنخفضُالقدرةُز ُكما ضعافها، ا 

ُ.ة،ُبسببُالتأثيرُعلىُسعرُصرفُالعملةُفيُأسواقُالعملاتالوطنيُ التنافسيةُللصادراتُ

ملظاهرةُُالمفس رةتتضاربُالنظرياتُُ فيُالسياساتُالتيُُالتيُتفرزُبدورهاُتضاربااُُالتضخ 
ُهذ ُعلى ُالقضاء ُالحدُ تنشد ُأو ُالظاهرة ُتفاقمهاُه ُمن ُالأوُ. ُلختلافُالنظرياتُمن سبابُالهامة

مللُالمفس رة ُ.ُليهاُهذهُالنظرياتإديةُالتيُتستندُتكمنُفيُاختلافُالفلسفاتُالقتصاُتضخ 

ُ

ممفهوم  .9.9.9  و تعريفه التضخ 
مُتختلفُتعريفاتُ ُُالتضخ  ُالفترات ُوُباختلاف ُالظواهرالزمنية ُوُُ، ُالتيُُأهمُ من الظواهر

ُ ُمصطلح ميستخدم ُفيُمستوياتُالأُالتضخ  ُالزيادة ُفيُمستوياتُالدُ سعارلوصفها ُوالزيادة خولُ،
مالأجور،ُكماُتشملُوُ مفيُالعملةُأوُُالتضخ  زُمحورُهذهُالدراسةُيركُ ُنُ أفيُالتكاليف،ُإلُُالتضخ 

ُ.ُمحل يةالُسعاريةُفيُمستوياتُالأعلىُالرتفاعاتُالمتوال

مالمظهرُالعامُلظاهرةُُتمث ليُ للقيمةُالحقيقيةُلوحدةُالنقد،ُُخفاضُالمتواصلنفيُالُالتضخ 
لوحدةُنىُبهذهُات قُ يُ ُُانقاسُالقيمةُالحقيقيةُلوحدةُالنقدُفيُوقتُمعينُبالمتوسطُالعامُلماُيمكنُت وُُ
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بارتفاعُُالسلعُوالخدماتُيقلُ ُمنُهذاُالكمُ ُأنُ ُالواضحُمنُ الخدمات،ُوُمنُالنقدُمنُمختلفُالسلعُوُ
وحدةُالنقدُإلىُيمةُالحقيقيةُأوُالقوةُالشرائيةُتشيرُالقُمنُثمُ ،ُوُانثمخفاضُهذهُالأانويزيدُبُ،هاانأثم

مالمظهرُالعامُللُإنُ تاليُيمكنُالقولُبالوُ.ُسعارارتفاعُالمستوىُالعامُللأياُمعُعكسُ  فيُُتمث ليُتضخ 
خفاضُالقيمةُانلىُإالذيُيقودُوُُ،سعارستوىُالعامُللأللمالمحسوسُوُُالمستمرُ الرتفاعُالمتواصلُ

ُ.(Gordon, 2012, pp. 234-235)الشرائيةُللنقودُ
ُ

مأسباب   .9.9.3  التضخ 
مُنُ أتُالقتصاديةُدبيابينُالأتُ ُ مجموعةُمنُالعواملُالقتصاديةُالتيُمنُُينشأُبفعلُالتضخ 

ُ:أبرزها

م .6 ُفيُوDemand-pull Inflationُُالناجمُعنُالطلبُُالتضخ  ُعنُالزيادة ُالذيُينشأ هو
ُ.الخدماتيُمنُالسلعُوُكلُ المقابلُثباتُالعرضُ(ُالقوةُالشرائية)يكلُ حجمُالطلبُال

م .6 مينشأُهذاُالنوعُمنُوCost Push Inflationُُالناجمُعنُالتكاليفُُالتضخ  بسببُُالتضخ 

ُالعاملينُبعمال،ُفقدُتقومُالإداراتُبرفعُرواتساتُالأارتفاعُالتكاليفُالتشغيليةُفيُمؤسُ 
ُ ُالإيجاراتُوُوأجورهم ُترتفع ُقد ُكما ُوُفيها، ُوتكاليفُالتطوير، ُكلالتحسينُبشالشتراكات،

ُ.(021،ُصفحة9101ُالنسور،ُ)ُسةمستوىُالعامُللتكاليفُفيُالمؤسُ لىُزيادةُالإيُيؤدُ 
م .1 ُالنوعMixed inflationُُالمشتركُُالتضخ  مُعنوُينتجُهذا بسببُارتفاعُحجمُُالتضخ 

ُ ُالمتداولة ُوُالنقود ُالسلع ُحجم ُبقاء ُمع ُالأفراد ُثابتااُلدى ُيؤدُ ممُ ُالخدمات ُارتفاعُا ُالى ي
ُ.(901،ُصفحة9100ُ-9101سميسم،ُ)ُااُثابتُيُ كلُ معُبقاءُالعرضُالُيُ كلُ الطلبُال

م أنواع .9.9.1   التضخ 

 :حسب حدته التضخّم أنواع .4.4.2.2
 

مق س مُيُ  ُ:لىإدرجةُقوتهُمنُحيثُحدتهُوُُالتضخ 

مُ-0 ُالخبيثةُي وُُُ:(Hyperinflation, three digit per annum) الجامح التضخ  عرفُبالدورة
ملل ُ،ُااُسنويُ ُ(%0111)بصورةُكبيرةُبحيثُتكونُنسبةُالرتفاعُأعلىُمنُُسعارفيهُترتفعُالأوُُ،تضخ 
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ُنتيجةُالتوُنأيةُميزتهُالأساسُ وُ ُينشأُُزيادةُعرضها،فيُكميةُالنقودُوُُطبيعيُ الغيرُعُسُ هُينشأ كما

ُ.ُسعارالنفقاتُالتيُيعقبهاُارتفاعُفيُالأوالحادُفيُعرضُالسلعُوالخدماتُوُُنتيجةُالنقصُالطبيعيُ 

مُ-9 ُسمُ ويُ ُ:(Creeping inflation, one digit per annume)لزاحفا التضخ  ُيضااُأى
مب ممنُُوشدةاُُخطورةاُُوهوُأقلُ ُ،المعتدلُالتضخ  بصورةُبطيئةُُسعارالجامح،ُوفيهُترتفعُالأُالتضخ 
ُوُااُسنويُ ُ(%01)ُبمعدلتُلُتفوقوُ ُالتضخ مفيُُسعارهيُمعدلتُأقلُمنُمعدلتُارتفاعُالأ،

ُحتىُيظهرُومنُثمُمعالجتهُمنُقبلُالدولةُتكونُأقلاُُطويلةاُُزمنيةاُُوهكذاُفهوُيتطلبُفترةاُُ،الجامح
ُ.ُ(19،ُصفحة9111ُعناية،ُ)ُصعوبة

 

 :حسب المصدر التضخّم أنواع .4.4.2.4

مُ-0 كذلكُوُُ،القتصاديُكلُ الإخلالُفيُالهيُإنُ ُوهوُمرتبطُبالعواملُالداخلية،ُإذُ:المحلي التضخ 
ُ.برزُتلكُالظاهرةاُيُ ممُ ُ،بالرتفاعُسعاراختلالُالأداءُفيهُقدُتتبعهاُتغيراتُعلىُمستوىُالأ

مُ-9 ُبادلةُبينُمختلفُأقطارُالعالم،عنُالعلاقاتُالقتصاديةُالمتُيكونُناتجااُُ:المستورد التضخ 
ةُ  ُ.(19،ُصفحة9111ُعناية،ُ)ُالدولُالناميةناعيةُوُنُالدولُالصُ بيُوبخاص 

 

ماعية للتم  الاجالنتائج الاقتصادية و  .9.9.1  تضخ 
مينتجُعنُُ ،ُفمنُسياسيةُ وُُاعيةُ تمُ واجُةُ ذاتُأبعادُاقتصاديُ تكونُاُانأحيُيرةُ خطُنتائجُ ُالتضخ 

الزيادةُالسميةُمُغالحقيقيُللاقتصادُرُُفيُمعدلُالنموُ ُخفاض ُانرُعلىُالقتصادُالنتائجُالتيُتؤثُ 
ُ.فيُحجمُالستثمار

ُوُانعلىُُيضااُأرُويؤثُ ُ ُالعملة ُبحيثُيؤدُ خفاضُقيمة ُللصادرات، ُالتنافسية يُارتفاعُالقدرة
اُيحدثُمُ زيادةُالطلبُالمحليُعلىُالستيراد،ُمُِخفاضُالصادراتُوُانلىُإُمحل يةعُالللسلُسعارالأ

ُ.ُالتجاريُانفيُالميزُُااُجزُعُ 

مرُؤثُ يُ ُ ُ،قوةُالشرائيةُفيُأيديُالأغنياءركزُالتتمُ ع،ُفقدُتمُ علىُتوزيعُالدخلُفيُالمجُالتضخ 
لدىُفئاتُُخفاضُفيُالمستوىُالستهلاكيُ انع،ُإضافةُإلىُتمُ الفروقاتُبينُطبقاتُالمجهكذاُتزيدُوُ
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حيثُيصبحُفيهاُالركودُُ،يكلُ خفاضُفيُمعدلتُالطلبُالانالدخلُالمحدود،ُوماُيرافقُذلكُمنُ
ُ.(Manfred, 2002, p. 17)ُالسياسيُ وُُاعيُ تمُ والجُللاستقرارُالقتصاديُ ُدااُهدُ مُ ُاديُ القتص

ُؤثُ يوُُ مر ُربحيُ ُالتضخ  ُالمؤسُ على ُوُة ُالأسهمسات ُتتُ ُ،حملة ُالأبحيث ُجه ُالزيادةُإرباح لى
ُ.سعاربمعدلُيفوقُمعدلُالزيادةُفيُالأ

مرات قياس مؤش    .9.9.1  التضخ 
مراتُقياسُمعدلُيدُمنُمؤشُ العدُثمةُ ُ:هاأهمُ وُُ،التضخ 

جميعُالسلعُُسعارمستوىُالعامُلأهوُيقيسُالوُُ،(GDP deflator)ُرُالناتجُالإجماليُ مؤشُ  .6
ُ.ُالخدماتُفيُالسوقوُ

هوُعلىُعكسُمؤشرُالناتجُالإجماليُفهوُمؤشرُثابتُوُُ،(CPI)المستهلكُُأسعارُرمؤشُ  .6
ُالمت حدةفيُالولياتُُ(BLS)منُُااُيصدرُحالياُشهريُ وُُ،ولىةُالأهرُخلالُالحربُالعالميُ ظ

ُالأمريكي ُالموجودة ُالسلع ُأو ُالمنتجات ُمن ُسلة ُباستخدام ُيشتريهاُة، ُالتي ُالسوق في
ُ.ُااُشهريُ ُونالمستهلك

ةُ،ُفسلُ علىُمسحُللمستهلكينُةُمنهاُبناءاُياتُالمشتراللكمُ ُسلعةُتبعااُُكلُ عطاءُنسبةُلإُتمُ يُ
نقودهمُعلىُمختلفُالسلعُوالخدماتُُونحُكيفُيوزعُالمستهلكتوضُ (Market Basketُ)السوقُ

ةُمنُ،ُوتختلفُهذهُالسلُ ة،ُالنقل،ُالتعليم،ُالسكن،ُوالرفاهيةيُ حمنهاُالرعايةُالصُُِ،ُفيُعدةُمجالت
ُ.(Gordon, 2012, p. 136) الأمريكيلىُسلةُسوقُفيُالقتصادُوهذاُمثالُعبلدُلآخر،ُ

المستهلكُُأسعاررُمؤشُ ُنُ إُإذجمالي،ُرُالناتجُالإالمستهلكُعنُمؤشُ ُأسعاررُيختلفُمؤشُ ُ
ةالخدماتُاليشملُالسلعُوُ ُكلُ يشملُفرُالناتجُماُمؤشُ أستهلكينُأوُالمواطنينُالعاديين،ُبالمُخاص 

رُمؤشُ ُنُ إفُ،ضافةُإلىُذلكالنظرُعنُالجهة،ُبالإُبغض ُُ،الخدماتُالتيُتنتجُفيُالقتصادالسلعُوُ
ُ.ُلاُيشملهافاُمؤشرُالناتجُالسلعُالمستوردة،ُأمُ ُأسعارالمستهلكُيشملُُأسعار

1. ُ ُُأسعارمؤشر PPI'sُ)المنتجين )ُ ُمقابلُُسعاريقيسُالأ: ُالمنتجون ُعليها ُيحصل التي
قسمُلثلاثُتُ وليسُفقطُفيُالمرحلةُالنهائية،ُوُُ،تاجنمرحلةُمنُمراحلُالُكلُ فيُُمنتجاتهم
ُ:،ُهيمراحل
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 (Finished Goods)المنتجاتُالنهائيةُُ-0ُُُُ

ُ(processed goods)تاجُنالمنتجاتُقيدُالإُ-9ُُُُ

ُ(Raw material)ُادُأوليةموُُ-3ُُُُ

ُ.تاجنهُيخصمُالزيادةُفيُالسعرُالتيُتحدثُفيُنهايةُعمليةُالإانومنُميزاتهُ

 :التضخ مسياسات مكافحة   .9.9.9
ُتلكُالبرامجُأوُالإنأعرفُبت وُُُ:(Monetary Policy) السياسة النقدية .6 جراءاتُالتيُها

ُفيُال ُالنقد ُلتنظيم ُالسلطاتُالنقدية ُوُإلىُاُوصولاُُ؛عتممجتنتهجها فيُلأهدافُالمرغوبة،
ُ.(Ammer, 1977, p. 269) المركزيُ جراءاتُالبنكُيقومُبهذهُالإُانمعظمُالبلد

ُسعاروالستقرارُفيُالأُانتمُ الئوُةُالنقود،ُمُفيُكميُ تحكُ تسعىُالسياسةُالنقديةُعادةُالىُالوُُ
ُوُالقتصاديُ ُالنموُ وُ ُتحريكُ، ُنحوُالرتفاعُالذيُيؤدُ ُأسعارمنُأدواتها ُالطلبُُلىإيُالفائدة تقييد

ُ.ُكبيرُفيُتكوينُرؤوسُالأموالُكلبشهمُيسالفائدةُيزيدُمنُنسبةُالودائعُوُُأسعارفرفعُ،ُمباشرة

قةُبالإيراداتُهاُمجموعةُالسياساتُالمتعلُ نأعرفُبت وُُُ:(Fiscal Policy) ة الماليةالسياس .6
ُوُال ُأعامة ُتحقيق ُبقصد ُالعامة ُالنفقات ُمحددة، ُوُُتمث لتهداف ُالسياسات ُالإجراءاتفي

ُالإ ُبمستوى ُوُنالمتصلة ُالعام ُهيفاق ُالعامةُكلبمستوى  .Klein, 2000, p)اليرادات
176)ُ.ُ

دواتهاُأفيُالقتصادُباستخدامُُيُ كلُ لىُالتأثيرُعلىُحجمُالطلبُالالسياسةُالماليةُإتهدفُوُُ
ُ.ُالضريبةوُُفاقُالحكوميُ نالتيُتتكونُمنُالإ

ُ

 التضخ مو  الص رفللعلاقة بين سعر  النظري  التحليل : المبحث الثالث .9.3

 .التضخّمإلى  الصّرفتقال سعر انقنوات  .3.1.3

ُالأولىُالتيُتؤكُ  .6 ُسريالقناة ُلجوستافُكاسلُاند ُالشرائية ُالقوة ُتعادل ُنظرية ُووفقااُُ،ُمفعول
ُُنإفُهلآرائ ُالُالص رفسعر ُالعملاتُالأُمحل يةللعملة ُبمقابل ُالهبوط ُإلى ُيميل النسبةُخرى
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فيماُلمُيتغيرُُمحل يةفيُالدولةُالُسعار،ُفإذاُتضاعفتُالأسعاراُمستوىُالأبهالتيُيرتفعُُنفسها
قيمةُالتعادلُللعملةُُنُ إالوضعُالسعريُفيُغيرهاُمنُالدولُالتيُتشتركُمعهاُفيُالتجارة،ُف

الموازنةُالسلعيةُعلىُإعادةُالتوازنُُعليهُمنُقبل،ُوتعملُكانتمماُُأقلُ سوفُتصبحُُمحل يةال
 .(18،ُصفحة9100ُالغالبي،ُ)ُعندُاختلاله

ُالث .6 ُالقناة ُانأما ُالتي ُعنهاية ُُيصدر ُسعر مبُالص رفعلاقة ُتخفيضفُالتضخ  ُقناة قيمةُُهي
ُأوُانخفاضها ُوهوُيؤدُ الأجنبيُ ُالص رفأيُارتفاعُسعرُُالعملة نتيجةُُسعاريُإلىُرفعُالأ،

والفترةُالتيُُمحل يةالُسعارقوةُالتأثيرُعلىُالأُنُ أ،ُإلُمحل يةالوارداتُبالعملةُالُأسعارارتفاعُ

ُدُعلىتمُ وةُهذاُالتأثيرُوسرعتهُتعقُنُ لُخلاف،ُوذلكُلأقُهذاُالتأثيرُلُيزالُمحُ حقُ يستغرقهاُتُ 
السلعُالمستهلكة،ُودرجةُالمنافسةُفيُصناعةُُمنهاُنسبةُالوارداتُإلىُإجماليُ ُ،عواملُمختلفة

يزدادُتأثيرُتغيراتُُأنمنُالمتوقعُُإذالتيُتختلفُمنُاقتصادُلآخر،ُُمحل يةبدائلُالوارداتُال
السلعُالمستهلكةُوزيادةُدرجةُالمنافسةُفيُ معُزيادةُنسبةُالوارداتُإلىُإجماليُ ُالص رفسعرُ

 .(12،ُصفحة9100ُالغالبي،ُ)ُالصناعة
ُُالقناةُأما .1 ُتغيراتُسعر ُفهيُأثر ُالتيُتؤثُ ُالص رفالثالثة ُالنقدية ُالأجور رُعلىُعلىُتغير

ارتفاعُسعرُ"آثارُتخفيضُقيمةُالعملةُُنُ وأمنُخلالُجمودها،ُُالص رففعاليةُسياسةُسعرُ
ُالأجنبيُالص رف ُال" ُتتوقفُبشكلُ علىُالمتغيراتُالقتصادية كبيرُعلىُمدىُاستجابةُُكلُ ية

باعتبارهاُةُماُارتفعتُالزيادةُفيُالأجورُالسميُ كلُ لذلكُالتخفيض،ُفُسعارةُوالأالأجورُالسميُ 
التغيرُفيُالأجورُالحقيقية،ُومعُارتفاعُدرجةُربطُأثرُالأجورُُقلُ ُلتخفيضُقيمةُالعملةنتيجةاُ

ُالص رفيكونُأثرُتغيرُسعرُفتاحُسنإلىُال،ُومعُاقتصادُيميلُسعارمعُالمستوىُالعامُللأ

ُوُُالسميُ  ُالحقيقية ُالأجور ُفعلى ُوعليه ُقليلا، ُالناتج ُمستوى ُبمؤشرُُانعلى ُالأجور ربط
 .الص رفالسعرُالعامُيتطلبُمرونةُفيُسعرُ

ُ ُالقول ُالأُنُ إوخلاصة ُمستوى ُارتفاع ُُمحل يةالُسعارتأثير ُالأبمقارنة العالميةُُسعارمستوى

منُالصادراتُوعرضُُكلُ خفاضُانوزيادةُالطلبُعلىُالعملةُالأجنبية،ُوُيُإلىُزيادةُالوارداتُيؤدُ 

ُالأجنبيُممُ  ُالنقد ُسعر ُيدفع ُيمكنإلىُالرتفاعالأجنبيُُالص رفا ُومنه ُالمستوىُالعامُُ، اعتبار
ُوُُسعارللأ ُمن ُالعواُأهمُ تغيراته ُسعر ُتحديد ُفي ُالمؤثرة ُ)ُتقلباتهوُُالص رفمل ،9109ُخضر،

ُ.(19صفحةُ
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 .التضخّمعلى  الصّرفنظام سعر  تأثير .3.1.3

ُأسعارفيُعلاقةُنظمُُالبحثُتمفيماُيليُ،ُوُالص رفُأسعارظمُتقسيماتُنُ تناولُُسابقااُُتمُ
مبُالص رف ُالتضخ  ُحيث ُُنُ إ، ُسعر ُُالص رفربط ُمعدل ُعلى ُبالمحافظة ميسمح ُمنخفضُ ُتضخ 

ُ .بالنسبةُلممارسيُالسياسةُالقتصاديةُمنذُالقدم

منُاللتزامُوالصرامةُبالنسبةُللسياساتُالنقديةُُااُعاليُمستوىاُُالثابتةُالص رفُأسعارتوفرُُ
التزامُالسياساتُبالحفاظُعلىُُهوُذاتُمصداقيةُمنُحيثُ ُالص رفربطُسعرُُنُ أُوالمالية،ُفيُظلُ 
ُف ُالُكبيرُ ُهُعلىُاستعدادُ انمعدلُالربط، ُالعملة ُالتيُتخفُ محل يةللحفاظُعلىُقيمة ضُمنُالآثارُ،

ُ.عُفيُالعرضُالنقدييةُللتوسُ التضخ م

ُدراسةُ ُأجراهاُففي ُالعي نات، ُمن ُُمنوعة ُالنقد ُالدولُُكلُ )الدوليُ صندوق ُالعالم، دول
ظمُالدولُالتيُاتبعتُنُ ُنُ ألتُالدراسةُإلىُفتوصُ (ُالمنخفضةُالدخلُوالمتوس طةُة،ُالدولالصناعي
ُابتة،ُصرفُثُأسعار ممعدلتُفإن  ُ(%01)للنظمُالوسيطةُوُ(%01)وُ(%8)ُكانتفيهاُُالتضخ 

ُ.الص رفُسعاربالنسبةُللنظمُالحرةُلأ

مبُالص رفُأسعارظمُيمكنُتبريرُعلاقةُنُ  ُ:هماُ،ينلنتائجُالدراسةُإلىُعاملينُمهمُ ُوفقااُُالتضخ 

ُنُ ُنُ إُ:ضباطنالا  .6 ُالتيُتنتهج ُربطُلأالدول ُلنموُ ُالص رفُسعارظم ُمعدلتُمنخفضة ُلها

ُفمعدلتُنموُ ُ،يُعنُنظامُربطُالعملاتفةُكبيرةُعندُالتخلُ كلُ ،ُمعُوجودُتالعرضُالنقديُ 

ُالربطُقُ ُفإنُ ُالعرضُالنقديُ  ُالحرة(ُ%09)بُااُرتُسنويُ دُ حالة ُللنظم ُبالنسبة فقدرتُُ،أما
ُ.النظرُعنُمستوىُالدخلُفيُهذهُالدولُوهذاُبغض ُُ(%31)ب

هذاُفيُالدولُوُ،ُالتضخ مخفضُمنُمعدلتُسوفُيُ ُ(بدافع الاحتياط)على النقود الطلب  .6
،ُحيثُيعززُفيُالثقةُمنُقيمةُالعملةُواستقرارها،ُالص رفُسعارالتيُتنتهجُنظمُالربطُلأ

ُف ُدورُُنُ إوعليه ُأقلُ ُانمعدل ُيكون ُسوف ُُالنقد ُانمع ُفي الفائدةُُأسعارخفاضُملحوظ
ُفيُظلُ محل يةال المفهومُالمطلقُلمصداقيةُالسياسةُالقتصادية،ُفعلىُسبيلُالمثالُُ،ُهذا

فيُالنظمُُ(%0.8)وُ(.%9)ُكانتالفائدةُفيُظلُنظمُالربطُُأسعارفيُالدراسةُالسابقةُ
ُ ُاُ(%9.3)والوسيطة ُلألفي ُالحرة ُ)ُالص رفُسعارنظم ُالدين، ،9112ُ-9118حسام
 ُ.(91-93الصفحاتُ
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 .التضخّمعلى  الصّرفأثر سعر  .3.1.1

معلىُُالص رفيظهرُأثرُسعرُُ حيثُالتغيرُفيُ (BP-LM-IS) منُخلالُنموذجُالتضخ 
أوُُنقديةاُُسياسةاُُالمركزيُ نتيجةُتطبيقُالبنكُ (LM) تقالُمنحنىانعنُُااُمعدلتُالفائدةُيكونُناتج

وكذلكُلهُعلاقةُبطبيعةُحركةُرؤوسُُمعينة،ُتباعُالدولةُلسياسةُماليةاالناتجُعنُ (IS) تحرك
ُ.ىبعُأوُالمتبنُ المتُ ُالص رفالأموالُونوعُنظامُسعرُ

ُ

وتمُتوضيحهاُُ،ختلفةُمتباينةالمُالص رفظمةُانليةُالسياساتُفيُفعاُتجدرُالإشارةُإلىُأن
ُ:(0)الجدولُُمنُخلال

 (79، صفحة 1221الرحمن، ) النقدية في ظل الاقتصاد المفتوح،فعالية السياسة و الصّرفنظام سعر :  1جدول 

نظام سعر 

 الصرف
 فاعلية السياسة النقدية خصائص الاقتصاد

 الثابت
 حريةانتقالرؤوسالاموال -
ارتفاعقيمةالسلعالتييتمالاتجارفيها -

(.ارتفاعحجمالتجارةالدولية)دوليا

تصبحالسياسةالنقديةغيرفعالة،وعادةما -
.يتساوىمعدلالفائدةمعالمعدلاتالدولية

 الثابت

 .عدمحريةانتقالرؤوسالأموال -
ارتفاعقيمةالسلعالتيلايتمالاتجار -

انخفاضحجمالتجارة)فيهادوليا
(.الدولية

تؤديالسياسةالنقديةدورافعالافيالتأثير -
.الكليعلىالطلب

 المرن
 .حريةانتقالرؤوسالاموال -
ارتفاعقيمةالسلعالتييتمالاتجارفيها -

.دوليا

وإمكانية)تتسمالسياسةالنقديةبالفعالية -
(.امتصاصالصدماتالخارجية

 المرن
 .عدمحريةانتقالرؤوسالاموال -
ارتفاعقيمةالسلعالتيلايتمالاتجار -

.فيهادوليا

تصبحفعالةمنخلالتغيراتالسياسةالنقدية -
.أسعارالفائدةوسعرالصرف
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 .التضخّمالثابت على  الصّرفأثر سعر  .4.3.3.2

  :حركة تامة لرأس المال -6

 مستوى الدخل Y:      منحنى وضع التوازن في سوق السلع       IS:ُُُحيثُأن 

          LM: منحنى وضع التوازن في سوق النقود             I :  معدل الفائدة 

ُ ُنقدية ُسياسة ُتطبيق ُكماشيُ انعند ُالنقدية)ة ُخفضُالكتلة )ُ أوُُالمركزيُ منُطرفُالبنك
ُال)ُعيةاُتوسُ ُماليةاُُتهاجُالدولةُسياسةاُان ُينتجُعنهُممُ ُ،(أوُخفضُالضرائبُفاقُالحكوميُ نزيادة ا

اُيؤديُإلىُارتفاعُمعدلتُالفائدةُالداخليةُممُ ُ،يمينااُ (IS) اراُأوُمنحنىُيس (LM) تحركُمنحنى
مماُيؤديُُ،موالُالأجنبيةإلىُدخولُرؤوسُالأُبحيثُيفضيلتُالفائدةُفيُالخارجُمقارنةُمعُمعد

مالمدفوعاتُأيُحدوثُُانميزُفيُفائضُلحدوثُ ُالطلبُعلىُالعملةُُتضخ  ُيؤديُإلىُزيادة مما
ُفيُالسوقُالمحلُ ُ،محل يةال ُالمرغوبُفيها ُغير ُالأجنبية ُالعملة ُبشراء يُوعلىُبيعُوبالتاليُالقيام

ُالوطنيُ العملةُ ُإصدارها)ة ليتحركُُيمينااُ (LM) منحنىيؤديُإلىُتحركُفُيرتفعُعرضهاُمنُثمُ وُ(
ُ.معُإبقاءُالدخلُوسعرُالفائدةُثابتاُ (AC) ويتجهُإلىُالنقطةُيةاُانالقتصادُث

ُ

ُ

ُ

ُ

                   سياسة مالية توسعية، المصدر                              سياسة نقدية انكماشية، : 1رسم توضيحي 

 (331، صفحة 1221ملاك،)
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 (                    LMتحت  BP) حركة قوية -6

ُ

  
ُحالُ ُُفي ُالبنك ُالنقدية)ُكماشيةاُانُنقديةاُُسياسةاُُالمركزيُ تطبيق ُخفضُالكتلة )ُ تباعُاأو

ُسياسةاُ ُال)ُتوسعيةاُُماليةاُُالدولة ُزيادة ُالضرائبُأو ُالحكومينتقليل ُتحركُممُ ُ،(فاق ُعنه ُينتج ا
ويتجهُالقتصادُبذلكُمنُُ،يكلُ نتيجةُالزيادةُفيُالطلبُالُيمينااُ (IS) ومنحنىُيسارااُ (LM) ىمنحن
ُمقارُممُ  (B) إلىُالنقطة (A) النقطة ُالداخلية ُيؤديُإلىُارتفاعُمعدلتُالفائدة ُمعدلتُا ُمع نة

ُبوجود (B) بدورهُإلىُدخولُرؤوسُالأموالُالأجنبيةُأيُعندُالمستوىُيقودالذيُالفائدةُمعُالخارجُ
ُوجودوالمُ،لتمدخولُرؤوسُالأموالُقويةُلتغطيةُالعجزُالمحُنأُكماالمدفوعاتُُانفائضُفيُميزُ

ميُإلىُحدوثُاُيؤدُ ممُ  (B) التجاريُفيُالنقطةُانعلىُمستوىُرصيدُالميزُ ُومنُثمُزيادةُُ،تضخ 

ُال ُانوبذلكُُ،ارتفاعُقيمتهاُمنُثمُ وُُ،محل يةفيُالطلبُعلىُالعملة ُ،الص رفخفاضُسعر
وبالتاليُتغطيةُهذاُالطلبُُ،فيُمستواهُالأوليُالص رفتثبيتُمعدلُسعرُُالمركزيُ فهناُيقررُالبنكُ

 (M0) رفعُالمتداولةُفيُالسوقنُكميةُالنقدُمُوالزيادةبيعهُببواسطةُالقيامُُالوطنيُ علىُالنقدُُالمهم

إلىُ(Bُ)يمينااُنحوُالأسفلُليرجعُالقتصادُثانيةُمنُالنقطةُ(LMُ)يؤد يُإلىُتحركُمحنىُُاممُ 
ُُ.معُبقاءُكلاُمنُالدخلُومعدلُالفائدةُثابتااُ(Aُ)النقطةُ

ُ

، ة نقدية انكماشيةسياس:  3رسم توضيحي 
 (111الحمزاوي، صفحة )المصدر 

سياسة مالية توسعية، المصدر : 1رسم توضيحي 

 (111حمزاوي، صفحة ال)
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 .التضخّمالمرن على  الصّرفأثر سعر  .4.3.3.4

 حركةُتامةُلرأسُالمال .6

 

ُُُُُُُ

مماُُتوسعيةاُُماليةاُُتهاجُالدولةُسياسةاُانأوُُ،كماشيةاُانُنقديةاُُسياسةاُُالمركزيُ تهاجُالبنكُانعندُ
ُاليسارُوتحركُمنحنى (LM) ينتجُعنُتحركُمنحنى ُيؤديُإلىُارتفاعُمعدلتُممُ  (IS) نحو ا

ُ،لرؤوسُالأموالُالأجنبيةُمهمتدفقُُفيقودُإلىُ،مقارنةُبمعدلتُالفائدةُفيُالخارجُمحل يةالفائدةُال
ُميزُُبحيث ُفائضُانيجعل ُُ،المدفوعاتُفيُحالة ُحالة مأيُوجود ُيؤديُممُ ُ،تضخ  ُا ارتفاعُإلى

ُ ُعلىُمستوىُسوقُُ،ةالوطنيُ الطلبُعلىُالعملة حيثُُ،الخارجيُ ُالص رفوبالتاليُارتفاعُقيمتها

ُممُ  ُصرفها ُيسينخفضُسعر ُُهما ُالأانفي ُمستوى ُفيُُسعارخفاضُفي ُارتفاع ُبسبب الخارجية
ُمحل يةيُعلىُالسلعُالكلُ وبالتاليُينخفضُالطلبُالُ،ةالدوليُ الداخليةُفيُالأسواقُُسعارمستوىُالأ

يُنتيجةُالزيادةُفيُالوارداتُكلُ وزيادةُالطلبُعلىُالسلعُالأجنبيةُوبالتاليُينخفضُمستوىُالطلبُال
ُيؤديُإلىُتحركممُ ُ،خفاضُالصادراتانوُ ُويس (IS) ا ُالتوازنُنفيُالُرُ تميسارا تقالُحتىُيرجع

ُ.A) )ُالقتصاديُإلىُمستواهُالأصليُ 

ُ

ُ

ُ

 ، سياسة مالية توسعية  ،                                  سياسة نقدية انكماشية: 1 توضيحي رسم

 (111الحمزاوي، صفحة )المصدر 
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 (LMتحت  BP)  لرأس المال حركة قوية .6

 

 (111الحمزاوي، صفحة ) كماشية                سياسة مالية توسعية، المصدرانسياسة نقدية :  6 توضيحيّ رسم 

اُممُ ُتوسعيةاُُماليةاُُباعُالدولةُسياسةاُت اُأوُُكماشيةاُانُنقديةاُُسياسةاُُالمركزيُ تهاجُالبنكُانعندُُ

ُاليؤدُ  ُمعدلتُالفائدة ُارتفاع ُإلى ُالخارجيةُمحل يةي ُالفائدة ُمعدلت ُمع ُعنُُ،مقارنة ُناتج وذلك
إلىُ (A) ليتجهُالقتصادُمنُالنقطةُيمينااُ (IS) وتحركُمنحنىُ،نحوُاليسار (LM) تحركُمنحنى

ُفائضُفيُرصيد (B) النقطة ُيتواجد ُكميات (BP) أين ُتوافد ُرؤوسُالأموالُُمهمةُنتيجة من
مأيُحدوثُُ،التجاريُانلتغطيةُالعجزُالمسجلُعلىُمستوىُرصيدُالميزُ  (B) فيُالنقطةُتضخ 

هاُفيُأسعارُنتيجةُالرتفاعُفيُُمحل يةطلبُكبيرُعلىُالعملةُالُظهوريؤديُهذاُالفائضُإلىُبحيثُ
ُ :،ُهمافيُظهورُأثرينُمختلفين،ُفيسهمُذلكُةالدوليُ الأسواقُ

 ُيُوعليهُيتحركُمنحنىكلُ الطلبُالتقلصُمستوى (IS) نحوُاليسار.  
  ُالتجاريُتراجعاُمماُيحركُمنحنىُانيسجلُرصيدُالميز (BP) ُيساراا.ُُُُ

تحقيقُُإنُ ُإذُ،فيُالسياسةُالنقديةُمهمةقناةُُالص رفسعرُُأنُ لماُسبقُنلاحظُُتلخيصااُوُُ
مدُفيُمُالجيُ العملةُيساعدُعلىُالتحكُ ُرفصالستقرارُوالرتفاعُفيُسعرُ ُأسعارخفاضُانوُُالتضخ 

ُيُ  ُكما ُالواردات، ُسعر ُجُالص رفستخدم ُإلى ُالستثمارُانوسيلة ُاستقطاب ُفي ُالفائدة ُسعر ب

ُالأجنبيُ  .ُ ُسعر ُتغيير ُتأثير ُالمحلُ ُالص رفويصل ُالقتصاد ُحجمُإلى ُعلى ُتأثيره ُخلال ُمن ي
ُتأثيرهُعلىُالستثمارُالخاُانالتجارةُالخارجيةُوالميزُ ؤثرُي وُُ.ُرجيُوتدفقُرأسُالمالالتجاريُولهذا

م:ُالثانية،ُيانكلُ الطلبُوالعرضُال:ُالأولى،ُعلىُالقتصادُمنُخلالُقناتينُالص رفسعرُ ُ،التضخ 
والأجنبيةُمنُخلالُقناتيُالطلبُوالعرضُُمحل يةالنسبيةُللسلعُالُسعاررُعلىُالأيؤثُ ُالص رففسعرُ
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ُالُانعرفت ُُتينيتينُواللكلُ ال ُنبأثر ُغتشار ُذلكالير ُُأنُ ُمباشر، ُعلىُؤثُ ت ُُالص رفتحركاتُسعر ر
ماُيؤثرُعلىُممُ ُ،الطلبُوالعرض ُ.بصورةُغيرُمباشرةُالتضخ 

ُمباشرةُعلىُُالص رفرُتغيرُسعرُيؤثُ وُُ ُالُالتضخ مبصورة تشارُالمباشرُنمنُخلالُقناة
ُطريق ُُعن ُالأُأسعارزيادة ُأو ُُمحل يةالُسعارالواردات ُالتي ُوالخدمات لللسلع ُالتجارةُُتدخ  في

 .ةالدوليُ 

 على المواطنو  من جهة الفلسطيني  على الاقتصاد  الص رف أسعارتقل بات تأثير  .9.3.1

 :من جهة أخرى

 الشيكلخفاض قيمة انمقابل  الأمريكيتأثير ارتفاع قيمة الدولار  .6

إجراءُتلجأُإليهُالسلطاتُُوهو،ُ(Devaluation)تخفيضُقيمةُالعملةيجبُالتفريقُبينُمفهومُ
وذلكُبتخفيضُُالثابت؛ُالص رفنظامُُفيُظلُ النقديةُفيُالدولةُلتحقيقُأهدافُالسياسةُالقتصاديةُ

نبي،ُالأجُالص رفأيُرفعُسعرُُ،ةُمنُعددُالوحداتُالنقديةُللعملةُالأجنبيةالوطنيُ هُالعملةُتمث لماُ
ُُ،(Depreciation)ةُخفاضُقيمةُالعملانبينُ،ُوُ(Revaluation)يقابلهُمفهومُرفعُقيمةُالعملةُوُ

مُالمرنُأوُُالص رفنظامُُفيُظلُ ُفهيُحالةُتلقائيةُنتيجةُظروفُاقتصادية ُأسعاركارتفاعُُ،المعو 
ويتعلقُالتخفيضُبالعملاتُفيُسوقُُالأجنبيُ ُالص رفالسلعُأوُنتيجةُزيادةُعرضُالعملةُلسوقُ

لعُسُ للُوالسوقُالداخليُ ُالص رفلىُالسوقينُسوقُخفاضُإنالُفيُحينُيمتدُ ُ،الأجنبيُفقطُالص رف
ُوُوالخدمات ُالعملةُ، ُارتفاعُقيمة ُمفهوم ُ)ُ(Appreciation)يقابلها ُالملحُبسكرة، ،9111ُمؤسسة
ُُ.(18صفحةُ

كالتخفيضُأوُُالشيكلعلىُعملةُُاقتصاديةُ ُمنُيقومُبتطبيقُسياساتُ ُنُ وتجدرُالإشارةُإلىُأ
ُ،ُوُالسرائيليُ ُالمركزيُ الرفعُهوُالبنكُ فقطُمنُجراءُهذهُُباعتبارهُتابعااُيتأثرُُالفلسطينيُ القتصادُأن 

ُ.السياسات

ُ:يؤديُالىُالشيكلخفاضُقيمةُان،ُبمعنىُالشيكلارتفاعُسعرُصرفُالدولرُمقابلُُإنُ ُ

ُاقتصاديةاُُسياسةاُباعتبارهاُخفاضُقيمةُالعملةُأوُتخفيضهاُانُإنُ ُ:على الواردات الأثر - أ

اُبالعملةُتهمعُثباُمحل يةبالعملةُالُمقومةاُُ،الوارداتُأسعارإلىُارتفاعُُي فضيُمقصودةاُ
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وارتفاعُالطلبُعلىُالمنتجاتُُ،اُيؤديُإلىُخفضُالطلبُعلىُالوارداتممُ ُ،الأجنبية
ُانومنهُتسويةُالعجزُفيُميزُُ،التجاريُانإلىُتحسينُالميزُُيقودالذيُُالأمرُمحل يةال

ُ:هاأهمُ ُ،المدفوعات،ُلكنُهذاُمرتبطُبشروط
 ُللواردات ُالعرضُالخارجي ُالمصدُ فُ؛مرونة ُالدول ُتقوم ُالدولُقد ُمن ُالمستوردة ُللسلع رة

ُبردُ  ُعملتها ُلقيمة ُممُ ُفعلُ ُالمنخفضة ُالتخفيض، ُهذا ُيُ يعكسُأثر ُالحدُ ا ُدون منُُحول
ُلمُأسعارُُنُ لأُ،تخفيضُالواردات ،ُوتنتهجُالدولُفيُذلكُمحل يةُِبالعملةُالُمقومةاُُ،تتغيرها

ُالإععدُ ُأساليبُ  ُنظام ُبينها ُمن ُويانة ُالإغراق، ُالإعُتمث لاتُونظام ُتقديمُاننظام اتُفي

ُللمصُ  ُنقديةُأوُعينية ُمنُتصديرُسلعُ كُ تمنُحتىُيدريمزايا ُنظامُالإغراقُُ؛معينةُ ُنوا أما
عنُُتاجها،ُأوُيقلُ انعنُنفقةُُيقلُ ُفيُالأسواقُالخارجيةُبثمنُ ُفهوُبيعُالسلعُالمنتجةُمحليااُ

ُيقلُ ُانأثم ُأو ُالأسواق، ُتلك ُفي ُالبديلة ُأو ُالمماثلة ُُالسلع ُتُ العن ُالذي ُفيُثمن ُبه باع
ُ.السوقُالداخلي

 ُالوارداتم ُعلى ُالداخلي ُالطلب ُرونة ُيؤدُ : ُالاني ُالعملة ُارتفاعُُمحل يةخفاضُقيمة إلى
ُالوارداتُأسعار ُيؤدُ ُأسعارارتفاعُُنُ أُفيذلكُُويمكنُتحقيق، ُيُإلىُنقصُ الوارداتُقد
ماُتستهلكهُُجلُ ُأنُ هذاُالنقصُيكونُفيُالسلعُالكمالية،ُوبماُُلكنُ ُ،فيُالطلبُعليهاُنسبيُ 

تخفيضُقيمةُالعملةُُإنُ منُتجهيزاتُوموادُغذائيةُوأدوية،ُفُالدولُالناميةُيكونُمستوردااُ
ُيؤدُ ُمحل يةال ُنقصل ُإلى ُيؤدُ ُ،الوارداتُي ُبالعملةُبل ُالمدفوعات ُفاتورة ُزيادة ُإلى ي

لهذهُُتاجيُ نالجهازُالُنُ ذلكُلأُ،اتهمدفوعاُانيُإلىُزيادةُسوءُحالةُميزُاُيؤدُ الأجنبية،ُممُ 
ُالوارداتُرُجزءااُتاجُسلعُبديلةُللواردات،ُوقدُيوفُ انالدولُغيرُقادرُعلىُ لكنُُ،منُهذه

ُ.(033،ُصفحة9100ُ-9101صالح،ُ)ُةليستُتنافسيُ ُأسعارب

ُمعظمُمستورداتهاُمنُالسلعُالأفُ،اُبالنسبةُلفلسطينأمُ  التيُلُيمكنُالستغناءُعنهاُةُساسيُ إن 
ُ ُُ،تاجهاانأو ُيعني ُيقلُ ُأنُ فذلك ُلن ُُ،الستيراد ُسيؤدي ُزيادةبل ُبالعملةُُإلى ُالمدفوعات فاتورة
ُالأ ُأوُزيادة ُالكبرىالحصُ ُأنُ حيثُُ،سرائيلالمستورداتُمنُإجنبية، تصادُمنُالوارداتُفيُالقُة

ما9101ُُفيُنهايةُعامُُكاف ةُقيمةُالوارداتُمنُدولُالعالمُكانتسرائيل،ُوُهيُمنُإُالفلسطينيُ 
ُ ُدولرُ(5,363,768)يقارب ُبالألف ُوُأمريكيُوالقيمة ُاسرائيلُُكانت، ُمن ُالواردات قيمة
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(3,123,190)ُُ ُبالأوالقيمة ُدولر ُأمريكيلف ُنسبة ُيقارب ُبما ،(18.99ُ ُإ%( جماليُمن
ُ.(9109،الفلسطينيُللإحصاءُالمركزيُ تقريرُالجهازُ)الواردات

  :على الصادرات الأثر - ب

ُ ُحال ُانففي ُتخفيضها ُأو ُالعملة ُخفاضُقيمة ُُاقتصاديةُ ُسياسيةُ باعتبارها ُتلجأ هاُيلإقد
حجمُيةُالزيادةُفيُانلكُمنُخلالُإمكوذُ؛اتهمدفوعاُانمنُأجلُتحسينُميزُُالدولُالنامية
ُمنُالعملاتُالصُ ُ،الصادرات ُالدولة ُوالحدُ وبالتاليُزيادةُحصيلة أيُُ،منُالوارداتُعبة،

ُالأجنبيُ  ُالنقد ُمن ُالدولة ُلكنُ تخفيضُمدفوعات ُيتوقُ ُ، ُالسياسة ُهذه ُعدةُنجاح فُعلى
ُالُ،عوامل ُالجهاز ُمرونة ُمدى ُعلىُُتاجيُ نمنها ُالطلب ُمرونة ُومدى ُالدول، لهذه
ُ.تهاصادرا

 علىُُالوطنيُ بزيادةُقدرةُالقتصادُُمرتبطُ ُزيادةُالصادراتُأمرُ ُإنُ :ُتاجيُ نمرونةُالجهازُال
ُال ُنزيادة ُلعنأُإذتاج، ُبدُ تمُ ه ُالتخفيضُل ُسياسة ُالُنُ أُاد ُقوى ُقادرةاُنتكون علىُُتاج

ُالعالميُ  ُللطلب ُُالستجابة ُإل ُالمنتجات، ُهذه ُمنُُأنُ على ُالعديد ُتواجه ُالدول معظم
ُالالصع ُلزيادة ُوُنوبات ُعامة ُبصفة ُتاج ُللتصدير ُالموجهة ُالسلع ةبصفة ُحيثُخاص  ،

ُالإمك ُوزيادة ُالعاطلة ُالطاقات ُاستغلال ُفي ُبصعوبات ُلقطاعُانتصطدم ُالمتاحة ات
ُويتطلبُأيضااُُ؛التصدير ُأخرى، ُموارد ُيتطلبُذلك ُبعضُالوقتُُإذ هذهُُهمتسُأنُ قبل

 .(039،ُصفحة9100ُ-9101صالح،ُ)ُتاجيةنال المواردُفيُالعمليةُ
 

 تبقىُصادراتُالدولُالناميةُتحتُرحمةُ:ُمحل يةمرونةُالطلبُالخارجيُعلىُالصادراتُال

ة،ُناعيُ العادةُالدولُالصُ ا،ُوهيُفيُتهللدولُالتيُتستوردُصادراُمستوىُالنشاطُالقتصاديُ 

ُالقتصاديُ  بُعلىُمنتجاتُالدولُرُفيُالطلالذيُيؤثُ ُحيثُيتعرضُلدوراتُمنُالركود
خفاضُالطلبُعلىُصادراتُانفيُالدولُالصناعيةُإلىُُيؤديُالركودُالقتصاديُ فُالنامية،

ُالأولية ُالمواد ُمن ُالنامية ُُ،الدول ُالأسواقُُأسعارخفاضُانوبالتالي ُفي ُالصادرات هذه

سياسةُتخفيضُقيمةُُأنُ اُيعنيُخفاضُعائداتُالدولُالنامية،ُممُ انيُإلىُاُيؤدُ العالمية،ُممُ 
تخفيضُُنُ إُإذة،ُناعيُ بحالةُاقتصادياتُالدولُالصُ ُالعملةُفيُالدولُالناميةُيبقىُمرتبطااُ

ُُ،الموادُالأوليةُأسعارخفاضُانيُإلىُقيمةُالعملةُيؤدُ  خفاضُانالطلبُرغمُخفضُانفإذا
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يُإلىُتدهورُاُيؤدُ منُحصيلةُالصادراتُللدولُالنامية،ُممُ ُنُ هذاُلنُيحسُ ُنإفُ؛سعارالأ
ومنُجهةُُ،خفضتُمنُجهةُالسعرانحصيلةُالصادراتُقدُُنلأُ،المدفوعاتُانأكبرُلميزُ

 .المدفوعاتُللدولُالمعنيةُانقُالعجزُفيُميزُعمُ الأمرُالذيُيُ ُ،الكمي ة
ُُنُ أُعلمااُ ُالقتصاد ُصادرات ُُالفلسطينيُ قيمة ُنهاية ُُ(9101)في 926,499ُ))بلغت

والقيمةُبالألفُُ(770,812)سرائيلُبقيمةُ،ُمنهاُماُيصدرُلإأمريكيلفُدولرُوالقيمةُبالأ
ُأ ُنسبةيمرُدولر ُيعادل ُبما 83.02ُ)ُكي، )%(ُُ ُالجهاز للإحصاءُُالمركزيُ تقرير

ُ(.9109الفلسطيني،ُ
 .لى تدهور القيمة الحقيقية للأرصدة النقديةيؤدي إ الشيكلخفاض قيمة ان - ت
فرادُةُالتيُتدفعُالأوالمهمُ ُرئيسي ةمنُضمنُالأساليبُالُ:على حركة رؤوس الأموالالأثر  - ث

ُنُ أعُالأفرادُالتخفيضُعندماُيتوقُ ُتمُ إلىُتحريكُرؤوسُأموالهمُبينُالدولُهوُالتخفيض،ُوي
الحالةُسيقومونُبتحريكُأموالهمُنحوُالخارجُمُفيُهذهُهنإالدولةُسوفُتقومُبالتخفيض،ُف

ُالمحلتجنُ  ُالخسارة ُأرباحتمُ ب ُعن ُالبحث ُالتخفيضُأو ُجراء ُمن ُعبد،ُ)ُلة ُو الساعدي
ُيتوجُ (29،ُصفحة9100ُ ُلذا ُأسعارعُترفُ ُانخفضُقيمةُعملتهاُبُعلىُالدولةُالتيُتُ ،
ُالفائ ُالأموال ُرؤوس ُلجذب ُولدة ُوُالخارجية ُهروبها، ُيؤثُ تفادي ُسلبااُهذا ُالنموُُر على

 .(093،ُصفحة9100ُ-9101صالح،ُ)ُالقتصاديُ 
ففيُحالُارتفاعُقيمةُالدولرُمقابلُُ،ونُرواتبهمُبالدولرأماُبالنسبةُللموظفينُالذينُيتقاضُ  - ج

 .الشيكلالذينُيسددونُقروضهمُبُقوتهمُالشرائيةُترتفعُخصوصااُُنُ إفُ،الشيكل
ففيُحالُارتفاعُقيمةُالدولرُسوفُُ،الشيكلأماُبالنسبةُللموظفينُالذينُيتقاضونُرواتبهمُب - ح

ةوبرون،ُيتضرُ   .ُسترتفعُقيمةُالقسطُالشهريُ ُنُ نُبالدولر،ُلأالمقترضوُُخاص 

 :لى، و يؤدي ذلك إالشيكلخفاض قيمة الدولار مقابل ارتفاع قيمة انتأثير  .6

ُان - أ ُوُممُ ُ،وراداتالُأسعارخفاض ُالستيراد، ُمن ُيزيد ُما ُالمنتجاتُيقلل ُعلى ُالطلب ن
الطلبُعلىُُعندماُيقلُ ةُالمدفوعاتُبالعملةُالأجنبية،ُوُزيادةُفاتورُذلكُيؤديُإلىُ،ُوُمحل يةال
ُ.جماليُ رُعلىُالناتجُالإاُيؤثُ تاجُممُ نالإُبالتاليُيقلُ وُُ،هاأسعارُتنخفضُُمحل يةلمنتجاتُالا

تُتمُ الودائعُلأجلُالتيُخفاضُقيمةُالودائعُالدخاريةُوُانلىُيُإقيمةُالدولرُيؤدُ خفاضُان - ب
ُبالدول ُارمراكمتها ُبلغ ُحيث ُالجمهور، ُودائع ُوُ)جمالي ُصااُخاُااُقطاعحكومة نهايةُُفي(
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ُيقاربُالفلسطينيُ لدىُالمصارف9108ُُأيلولُ/برتمُ سب ُما سلطةُ)ُ(مليارُدولر 09.9)ة
ُ(.تقريرة،ُالفلسطينيُ النقدُ

ُان - ت ُالمعاملاتُالنقدية ُالدولرُيؤثرُعلىُقيمة ُمثلُالأخفاضُقيمة ُبالدولر، راضيُالمقدرة
ُ.ُغيرهاُمنُالأصوليجاراتُالمساكنُوُاُ والعقاراتُوالسياراتُوُ

ُالتنافسيُ ان - ث ُالقدرة ُخفاض ُللمنتجات ُالمصدرةُالفلسطينيُ ة ُتلك ُباستثناء ُللخارج ُالمصدرة ة
ُلأُ؛ئيللإسرا ُانُنُ وذلك ُوُخفاض ُالدولر ُمقابل ُُالشيكلالدينار المنتجاتُُأسعاريرفع

ُالخارجالفلسطينيُ  ُفي ُالإُنُ لأُ؛ة ُعناصر ُسترتفعنتكاليف ُوُُ؛تاج ُبسبب ُتُ انذلك دفعُها
ُ.الجديدُالشيكلب

ُعلى - ج ُالطلب ُالحتياطُالشيكلُزيادة ُبدافع ُُ،الجديد ُمخزناا ُاعتباره ُإلى للقيمةُُإضافةا
ُممُ وُ ُيؤدُ الدخار، ُا ُإي ُزيادة ُلى ُالعملة ُسك ُأرباح ُوريجالسيني)قيمة ُبنكُ( ُيجبيها التي
ُوُسرائيلإ ُالطرفُالذيُيحتكرُحقُ انفُعلىُعرُ تُ ، ُالدخلُالذيُيجنيه ُالعملة،ُُها إصدار

ُالطرفُحيثُقُ  ُ)بُدراسةُحسُالفلسطينيُ درتُخسارة 9110ُفيشر، ُإ( صدارُنتيجةُعدم
ُ.ليُ الإجماُيُ طُمنُالناتجُالمحلُ بالمتوسُ (ُ%1.1)عملةُماُيقاربُ

ُللموظُ  - ح ُبالنسبة ُيتقاضُ أما ُالذين ُبالدولرفين ُرواتبهم ُُ،ون ُالدولرُانففيُحال خفاضُقيمة
ُ.الشيكلدونُقروضهمُبالذينُيسدُ ُقوتهمُالشرائيةُتنخفضُخصوصااُُإنُ فُ؛الشيكلمقابلُ

ُللموظُ  - خ ُبالنسبة ُيتقاضُ أما ُالذين ُبفين ُُ،الشيكلونُرواتبهم ُالدولرُانففيُحال خفاضُقيمة
ُ.ُستنخفضُقيمةُالقسطُالشهريُ ُنُ المقترضينُبالدولر،ُلأُخاص ةسوفُيستفيدون،ُ

ُ.لىُالداخلتحركُرؤوسُالأموالُإ - د
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-2991في فلسطين لفترة الدراسة  الصّرفسعر و التضخّمتحليل واقع : المبحث الرابع  .3.2

4121 

ُُيتأثر ممعدل ُبُعنهُمعبرااُُالتضخ  ُمُالمستهلكُسعارلأُالقياسيُ الرقم ُبالعديد ُفلسطين نُفي
ُالفرديُ أهمُ ُ،المتغيرات ُومستوىُالدخل ُالطلبُالعام ُومستوياتُها م، ُوُإفيُُالتضخ  ُأسعارسرائيل،
،ُالشيكلسعرُصرفُالدولرُمقابلُُخصوصااُُ،الفلسطينيُ القتصادُللعملاتُالمتداولةُفيُُالص رف

ُالجزءُسأعرضوُ مرُمعدلتُلتطوُ ُفيُهذا ُ(9)نُالجدولُبيُ يُ ة،ُإذُالفلسطينيُ راضيُلأفيُاُالتضخ 
ممعدلُالمستهلكُوُُأسعارمؤشرُ ُ:لفترةُالدراسةُالتضخ 

ملمستهلك ومعدل ا أسعارمؤشر :  6جدول  ، المصدر  6161-6991لفترة الدراسة  الص رفمعدل سعر و  التضخ 
 الفلسطيني  للإحصاء  المركزي  ة ، الجهاز الفلسطيني  سلطة النقد 

 أسعارمؤشر  السنة
 المستهلك

ممعدل  معدل سعر  التضخ 
 الص رف

 أسعارمؤشر  السنة
 المستهلك

ممعدل  معدل سعر  التضخ 
 الص رف

6991 54.92  1.65 6112 65.11 6.616525 1.61 
6992 58.81 7.08303 1.51 6116 93.80 9.887535 3.80 

6996 62.09 5.577283 1.61 6119 96.39 2.761194 3.77 

6999 65.53 5.540345 1.61 6161 100.00 3.745202 3.54 

6111 67.37 2.807874 1.11 6166 102.88 2.88 3.82 

6116 68.19 1.217159 1.16 6166 105.74 2.779938 3.73 

6116 72.08 5.704649 1.21 6161 107.56 1.721203 3.47 

6111 75.26 4.411765 1.12 6161 109.42 1.729267 3.88 

6111 77.52 3.002923 1.11 6165 110.99 1.434838 3.90 

6115 80.7 4.102167 1.11 6161 110.75 -0.21624 3.84 

6111 83.8 3.841388 1.66     

ممعدلُ:ُملاحظة*  :الآتيةبلُالباحثةُوفقُالمعادلةُاحتسابهُمنُقُُِتمُ ُالتضخ 

          
           

      
ُُ

ُ
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ُ  :ُحيث

ُ.المستهلكُفيُسنةُماُسعارلأُالقياسيُ الرقمُ:ُُ     -

ُ.المستهلكُفيُالسنةُالسابقةُسعارلأُالقياسيُ الرقمُ:ُُ       -

مبدأُمعدل0221ُُفيُعامُ مبلغُمعدلُُان،ُبعدُ%(7.6)خفاضُبحيثُبلغُنبالُالتضخ  ُالتضخ 
خفاضُنيعودُهذاُال،ُوُ%(14)حيثُبلغُ،0221ُةُأقصىُمستوىُلهُعامُالفلسطينيُ راضيُفيُالأ

ُالمحلُ إ ُالطلب ُتراجع ُوُلى ُخفاضُالساني ُعن ُالناجم ُوُانتهلاك خفاضُمتوسطُانخفاضُالأجور
ُُ(9103الرضيع،ُ)ُ.كذلكُتراجعُحجمُالمساعداتُالمقدمةُللفلسطينيينوُُ،ردنصيبُالف

مشهدُمعدلُفقدُ،9111ُلىُإ0229ُماُبينُُأماُفيُالفترة بلغُأدنىُ،ُوُواضحااُُتذبذبااُُالتضخ 
ممستوىُلل محيثُوصلُمعدلُ،9110ُةُعامُالفلسطينيُ راضيُفيُالأُتضخ  ،ُ%(1.21)لىُإُالتضخ 

ُالسببُفيُذلكُإوُ ُعنُفيُإُالتضخ مخفاضُانالوارداتُوُُأسعارخفاضُانلىُيعود ُالناجم سرائيل

برُتمُ مريكاُُفيُسببأبرُالتيُوقعتُتمُ عقبُأحداثُالحاديُعشرُمنُسبُتباطؤُالقتصادُالعالميُ 
ُ.(9103الرضيع،ُ)9110ُ

ُُارتفع ممعدل ُُالتضخ  ُالسنوات 9113ُُو9119ُفي ُالتوالي ُعلى ُبلغ (ُ%1.91)بحيث
ُُانكوُُ،(1.10%) ُبسبب ُوالإانذلك ُالأقصى ُتفاضة ُأثرتالمستمرُ غلاقات ُالتي ُالوضعُعُة لى

زيادةُنصيبُالفردُمنُخفاضُمعدلتُالبطالةُوُانُمنلرغمُذلكُعلىُاُانك،ُوُالفلسطينيُ القتصاديُ
ُ(.9111ة،ُالفلسطينيُ سلطةُالنقدُ)الدخل

مبلغُمعدلُفقد9111ُُُ-9111ماُفيُالفترةُمنُأ ،ُحيثُزادُمعدلُ(%1.0(ُ)%3.1)ُالتضخ 
ُ.ُ(9111،ةالفلسطينيُ سلطةُالنقدُ)ازدادُنصيبُالفردُمنُالدخلالبطالةُوُ

ُ ُفيُعام 9111ُُأما مخفضُمعدلُانفقد ُوُ(%3.81)ُانفك9111ُمقارنةُبُُالتضخ  دُيعوُ،
ُبسببُخفاضُالطلبُالمحليُوُانذلكُالىُ للعاملينُفيُالجهازُُقطاعُالرواتبانتراجعُدخلُالفرد
ُوُُ،الحكومي ُالمساعدات ُحالدوليُ توقف ُحركة ُفوز ُعقب ُبة ُالتشريعيُانماس ُالمجلس تخابات

ُ.ُ(9103الرضيع،ُ)ُتشكيلهاُللحكومةُالعاشرةُبمفردهاوُ
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ُ،حنُ بسببُتوقفُالمُِ(ُ%0.81)لىُإُالتضخ مووصلُمعدلُُااُحادُااُخفاضان9119ُشهدُالعامُ
ُ.ُةُعنُدفعُرواتبُموظفيهاالفلسطينيُ رُالسلطةُتعذُ وُ

ُ ُفيُالعام ُُفقد9118ُأما ُالقتصاد ُُالفلسطينيُ شهد مأعلىُمعدل ُُتضخ  ُبحيث0221ُمنذ ،
ُسعارلىُموجةُالغلاءُوارتفاعُالأبُعلىُغزة،ُبالإضافةُإلىُالحرُيعودُذلكُإ،ُوُ(%2.88)وصلُ

ُالرُ ُأزمة ُعقب ُأالعالمية ُأمريكا ُفي ُحدثت ُالتي ُالعقاري ُهن ُالنقدُ)9118ُغسطس سلطة

ُ.(9112ة،الفلسطينيُ 

ُ ُمعدل موتراجع ُالأُالتضخ  ُفي ُلفتةبطريق9101ُو9112ُعوام (ُ%9.91)ُانوكُ،ة
(3.91%ُ ُذلكُإوُ( ُالطلبُالمحلُ وُُ،سرائيلفيُإُسعاراعُمستوياتُالألىُارتفيعود سلطةُ)ُيُ زيادة

ُ.(9100ة،الفلسطينيُ النقدُ

ُفيُالعامُ مشهدُمعدلُُفقد9100ُأما بسببُ(ُ%9.88)حيثُبلغُُ،واضحااُُخفاضااُانُالتضخ 
منُاستيرادهاُُقلُ فاقُأنفةُتهريبهاُمنُالكلُ تُعدُ ت ُُإذُ،فاقُفيُقطاعُغزةنزيادةُالسلعُالمهربةُمنُالأ

ُ.ُ(9103الرضيع،ُ)ُعنُطريقُالمعابر

مواصلُمعدلُفقد9101ُُلىُإ9109ُأماُفيُالفترةُمنُ بالرغمُمنُُالمستمرخفاضُنبالُالتضخ 
ُلتبلغُ ُالقيمةُالمضافةُبواقعُنصفُنقطةُمئوية ُوُ(%01)رفعُضريبة ُالُانك، خفاضُجراءُنهذا

ُ.السلعُالمستوردةُأسعارالتراجعُفيُ

،ُ(%1.90-)لىُإلىُأقلُمستوىُلهُليصلُإُالتضخ مخفضُمعدلُانفقد9101ُُأماُفيُعامُ
ُ.فيُاسرائيلوُُ،سواقُالعالميةستهلاكيةُفيُالأالسلعُالُأسعارخفاضُانلىُيعودُذلكُإوُ

فيُُالشيكلوءُعلىُتطورُنظامُسعرُصرفُتسليطُالضُ ُتمُ فسيُ،الص رفسعرُبالنسبةُإلىُأماُ
ُالمركزيُ البنكُُمنُخلالهُماليةُ وُُتطبيقُسياساتُنقديةُ ُصدارهُوحقُ إُتلكُحقُ تمُ التيُُلأنهايلُسرائإ

ُ.السرائيلي

ُسعرُصرفُيتحدُ  ُسوقُوُُ،حاليااُُالشيكلد ُبواسطة ُالأجنبية ُالقيودُعنُالعملة ُرفعُجميع بعد
هُن أُسرائيليةُشسعرُصرفُالعملةُالإُانإذُكُفيماُمضى؛ُمختلفااُُانالوضعُكُة،ُعلمااُأنُ الدوليُ النقدُ
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خفضُبقرارُمنُنيتغيرُأوُيُثابتااُُيةُسعرااُانجميعُالعملاتُفيُفترةُماُبعدُالحربُالعالميةُالثُنأ شُ
ُ.ُالحكومة

رُهذاُالنظامُلمدةُتمقدُاسسياسةُالتخفيضُالزاحفُلعملتها،ُوُسرائيلُتبنتُإ0291ُفيُعامُوُ
ُ ُسعر ُبعدها ُأصبح ُيوميااُُالص رفعامين، ُإُيتحدد ُبنك ُقبل ُبحسبُتذبمن ُالسوقسرائيل ُذبات

ُ(.9103،سرائيليةالخارجيةُالإُموقعُوزارة)

ُإوُ ُبالنظر ُالجدول 9ُ)لى ُتذبذااُ( ُُواضحااُُنرى ُمقابل ُالدولر ُصرف ُسعر لفترةُُالشيكلفي
منُُالشيكلخفاضُقيمةُانبمعنىُُالشيكلحيثُيظهرُارتفاعُسعرُصرفُالدولرُمقابلُُ،الدراسة
جوزاتُفيُلىُكبحُجماحُالعُ تسعىُالحكوماتُفيُتلكُالفترةُإُكانتحيثُُ،9111حتى0228ُُ
ُأيضااُُعكسُذلكانقتُذلكُوُوقدُحقُ ُ،جماليُ ياتهاُمنُخلالُتخفيضُنسبةُالعجزُفيُالناتجُالانميزُ

ُ ُقيمة ُارتفاع ُُالشيكلعلى ُفيُعام ُالدولر 9119ُمقابل ُأ، ُالتيُفقد ُالحرة ُالتجارة سفرتُاتفاقية

ُتوصُ  ُإهإليلت ُا ُالوليات ُمع ُإوُُالمت حدةسرائيل ُإلى ُالأوروبي ُالإتحاد ُالفرصة فيُُللإسهامتاحة
ُ.ُفيُالنموُالقتصاديُ ُأسهمتمشاريعُتجاريةُدوليةُ

ُالإ ُالقتصاد ُعامُصمد ُالمالية ُالأزمة ُخصوصاا9118ُسرائيليُأمام ُالمصرفيُ ُ، ُفيُالقطاع
ُ،سوقُالعملُإلىُمرونة،ُبالإضافةُسرائيليُ الإُالمركزيُ باستخدامُسياساتُنقديةُمنُخلالُالبنكُ

ُإلىُالتعافيالقتصادُعادُُنُ أل ُاُزادُفيُمعدلُالبطالة،ُإجورُممُ لألىُتخفيضُاإُاروُحيثُاضطُ 
ُ.ُ(9103عُوزارةُالخارجيةُالسرائيلية،ُموق)نلىُالتحسُ فرصُالعملُإجورُوُتُالأعادو9112ُُفيُ

ُوُ ُالعام ُإان9101ُفي ُإسرائيل ُالعالميُ ضمت ُالقتصاديات ُصفوف ُخلالُلى ُمن ُالرائدة ة
ُع ُمنظُ حصولها ُعضوية ُلى ُالتعاون ُوُُالدوليُ مة ُممُ OECDالتنمية ُإ، ُأدى ُتخفيضُالدُ ا ُينُِلى

ُُسرائيليلإا ُسياساتُ عبر ُوُُمائيةُ انوُُماليةُ ُاتباع ُالضرائب ُرأسُوتخفيض ُسوق ُتطور زيادة
ُ(.9103،موقعُوزارةُالخارجيةُالسرائيلية)المال

اءُالكثيرُأدُإلىُتحس نيعودُذلكُوُُ؛الشيكلسعرُصرفُالدولرُمقابلُُارتفع9101ُفيُالعامُوُ

ُ،الأمريكيُ المستهلكُُأسعاررُمؤشُ نُهاُتحسُ أهمُ يجابيُإُكلُ بشوُُ،راتُالماليةُوالقتصاديةمنُالمؤشُ 

برفعُُالأمريكيُ ُالمركزيُ البنكُُإلىُقيامضافةُمبيعاتُالتجزئة،ُبالإرُالتصنيعُوُنُمؤشُ وكذلكُتحسُ 
ُ(.9101ُ،موقعُفلسطينُاليوم)سعرُالفائدةُعلىُالإيداع
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راتُنُمؤشُ ذلكُنتيجةُتحسُ جاءُوُُ،الشيكلسعرُصرفُالدولرُمقابلُُخفضان9101ُوفيُعامُ
ُوُ ُالإسرائيلية،تحسُ الوظائف ُالصادرات ُإُن ُالنسبيُ بالإضافة ُالستقرار فيُُالجيوسياسيُ ُلى

ُ(.محمدُعبدُاللهُخبيصة)سرائيلإ

 

 النظام النقدي في فلسطين: المبحث الخامس .3.2

 :المقدمة .3.2.3

.ُزهُعنُبقيةُالقتصادياتُفيُالعالميُ تمةُفيُفلسطينُبخصوصيُ ُزُالوضعُالقتصاديُ يُ تميُ
زوخذلكُبسببُوُ السيادةُالكاملةُعلىُُقُ حُ تحتُالحتلال،ُوالذيُبدورهُيفقدهُُالفلسطينيُ عبُالشُ ُر 

ُوُ ُالذيُأدىمواردأراضيه ُالأمر ُالقتصادية، ُُتراجعُلىإُه ُالنموُ منوُُ،الفلسطينيُ القتصاد ُمن ُعه
ُوُ ُالعالم، ُدول ُكباقي ُالسلطة ُاستلام ُالأالفلسطينيُ مع ُعلى ُالمسؤولية ُة ُورثتُالفلسطينيُ راضي ة،

ُجُةُ يُ كلهيُشوهاتُ ت ُالقطاعاتفي ُالقتصاديُ أهمُ وُُ،ميع ُالقطاع ُتلكُالسياسيُ وُُها ُأثرت ُحيث ،
التيُةُالفلسطينيُ الموازنةُالعامةُُكلعلىُهيُسرائيليُ فتهاُسياساتُالحتلالُالإالختلالتُالتيُخلُ 

ُالمُُِدتمُ تع ُوُعلى ُنح ُالضُ الدوليُ المساعدات ُوالإيرادات ُالمحصُ ة ُعريبية ُلة ُطريق سرائيلُإن
ُ.افيهُمحل يةيراداتُالعفُالإض،ُوُ(المقاصة)

ُ

 :في فلسطين تطور النظام النقديّ  .3.2.3

أولُالمسكوكاتُالتيُ،ُوُالقتصاديةُ ُمُالعلاقاتُِنظُ لتيُتُ اُالمباشرةُ ُالنقودُأوُالمسكوكاتُالوسيلةُ ُت عدُ 

ُالفارسيُ استُ  ُالملكُدارا333ُُةُسنةُعملتُفيُفلسطينُهيُمسكوكاتُالدولة قبلُالميلادُفيُعهد
ُالفلسطينيُ الساحلُ،ُومعُازدهارُالتجارةُبينُأثيناُوُ(سجلوس)دعىُوفئةُتُ ُ،(دارك)دعىُتُ الأول،ُفئةُ

ُاللااستُ  ُالدراغمات ُوُعملت ُفُِتينية ُمسكوكات ُيُ ضُ هي ُالإوُة، ُعهد ُالأفي ُاستُ سكندر خدمتُكبر

ُُ.(18،ُصفحة9113ُالزبدة،ُ)ُيتُبستيترمُ مسكوكاتُسُ 

يةُهيُالسائدةُفيُانالنقودُالعثمُكانتم،ُف0209الى0101ُيُمنُانفترةُالحكمُالعثمُأماُفيُ
ُُذهبيةاُوُُةاُيُ فضُ ُكانتوُُ،فلسطين ُعام ُثمُ م0201حتى ُحتُ ُ، ُالذهب ُالعالميُ نظام ُالحرب ُقيام ةُى

لمواجهةُتلكُالحرب،ُحيثُُأوراقُنقديةُذاتُالسعرُالإلزاميُ ُإلىُإصدارالأولى،ُحيثُلجأتُتركياُ



38 
 

ُالعثمالإُانك ُللدولة ُتفوقُالحتياجاتُالقتصادية ُممُ انصدارُبكمياتُكبيرة ُأدىُية، ُإلىُحدوثا
ُ ُالعثمُالنقديُ ُالتضخ مظاهرة ُالدولة ُأرجاء ُانفيُجميع ُية ُمن ُفلسطينو ُ)ُبينها ،0298ُيوسف،
ُ.(9صفحةُ

 :تداول العملة المصريةفترة : أولاا 

لُالعملةُالمصرية،ُيقضيُبتداوُُونااُانصدرتُقأم0209ُسطينُسنةُلفلياُانبريطبعدُاحتلالُُ
بالجنيهُُالعملةُالمصريةُمرتبطةاُُكانتفيُفلسطين،ُحيثُُمتداولةاُُونيةاُانقُعملةاُأصبحتُُمُ وُمنُثُ 

ُالبريطالإ ُُ.يانسترليني ُمستقرةاُُكانتلذا ُالمصرية ُقيمتهاُالعملة ُ)ُفي ُصفحة9110ُاليوبي، ،
ُ.ُمصريااُُقرشااُُ(29.1)بسعرُالذهبيُ ُيزيُ كلنرفُالجنيهُالإسعرُصُانحيثُكُ،(939

 :م6916-6962ة الفلسطيني  فترة تداول العملة : ياا انث

نُمجلسُيُ عُ ةُوُالفلسطينيُ ونُالعملةُانيُقانيطمُأصدرُوزيرُالمستعمراتُالبر0299ُفيُعامُُ
،ُحيثُستكونُالكتابةُعلىُالنقدُبالثلاثُالفلسطينيُ الذيُبدورهُأصدرُمرسومُالنقدُُالفلسطينيُ النقدُ
ُوالُ:لغات ُوُلكُِنالعربية ُوالعبرية، ُسيُ ناُ يزية ُوُه ُلندن ُفي ُتساويُضرب ُالقرشُُ(29.1)قيمته من

وُارتفاعُفيُمستوياتُُ،مرورُالبلادُبأزمةُاقتصاديةُتغييرُالعملاتُفيُظلُ ُتمُ المصري،ُحيثُ
م حبةُُ(99119.093)يحتويُعلىُُالفلسطينيُ الجنيهُُنُ إُإذ،ُ(12،ُصفحة9113ُالزبدة،ُ)ُالتضخ 

ُالوزن ُأي ُالخالص، ُالذهب ُالإُنفسهُمن ُالجنيه ُالخالصُفي ُحينذاكللذهب يوسف،ُ)ُسترليني
إثرُصدور0218ُُشباطُمنُعام09ُُةُحتىُالفلسطينيُ رُتداولُالعملةُتماس،ُوُ(11،ُصفحة0298ُ

ُفلسُيُ انبريطُقرارُ  ُبخروج ُحرب ُوبعد ُالسترليني، ُمنطقة ُنظام ُمن ُالجيوشُو18ُُطين هزيمة
ُقامتُ ُإالعربية، ُعام ُبريط0212سرائيل ُمع ُفلسطيني ُنقد ُمن ُلديها ُما ُباستبدال ُفيُانم ُأما يا،
ذلكُبعدُالعامُوُُ؛جنيهاتُفلسطينيةُبنقودُأردنيةُونُماُلديهمُمنالفلسطينيُ استبدلُوُالضفةُالغربيةُ

ُاسمباشرةا0211ُُ ُفقد ُغزة ُلقطاع ُبالنسبة ُأما ُتم، ُبالعملة ُالتداول ُيومُالفلسطينيُ ر ُحتى ة
ُالمصريُ 2/1/0210 ُالحاكم ُمن ُأمر ُصدر ُحيث ُباستبداُم ُالجنيه ،ُمصريُ ُبنقدُ ُالفلسطينيُ ل
ُفيُقتداُرُ تماسوُ ُالمصرية ُوُولُالعملة ُالغربيةُحتىُالحتلالُطاعُغزة ُفيُالضفة العملةُالأردنية

ُُ(.1،ُص9111،لبد)0219ةُفيُالعامُالفلسطينيُ لباقيُالأراضيُُالإسرائيليُ 

ُ
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 :6991-6912فترة الاحتلال الاسرائيلي : ثالثاا 

لهاُقوةُوُُ،سرائيللإُةُ الرسميُ ُئيليةُالعملةُ سراتبرتُالليرةُالإاعُ 0218ُسرائيلُبعدُإشاءُنإمنذُُ
شاءُبنكُنإعنُُنالإعلاُتمُ 0211ُفيُعامُ،ُوُ(22،ُصفحة0298ُيوسف،ُ)ُبراءُغيرُمحدودةإ
-10،ُالصفحات9111ُأبوُعجوة،ُ)ُةيإصدارُالعملةُالإسرائيلُسرائيلُالذيُبدورهُأخذُصلاحياتُِإ

ُالسرائيليةُالمطبقُمنُعامُُانك،ُوُ(13 هوُنظام0291ُُحتى0218ُُنظامُسعرُصرفُالليرة
ُان،ُحيثُك0290مطبقاُفيُالعالمُحتىُُانالثابتُحسبُنظامُبريتونُوودزُالذيُكُالص رفسعرُ

جريس،ُ)الجنيهُالإسترلينيُ=ُُدولر،ُأيُالليرة1ُ=ُليرة0ُُسعرُصرفُالليرةُمقابلُالدولر،ُبحيثُ
ُ.(91،ُصفحة9111ُ

ُوُُ 0281ُُ-0291فيُالفترة ُالإتعرضتُالليرة ُوافقُُفيُإلىُتراجعُ سرائيلية ُبعدها قميتها،
ُ ُمإرئيسُوزراء ُسرائيل ُإصدار ُعلى ُبيجن ُالشيكلناحيم ُبنك ُوأمر ُوُإ، ُبطباعته ُكلُانكسرائيل

ُواس01ُ=ُُكلشي ُعامينُحتُ تمليرة، ُلمدة ُرسميااُىُرتُترتيباتُالإصدار ُبه ُالتداول 91ُفيُُبدأ
ُ ُ)0281ُفبراير ُعجوة، 9111ُأبو ُصفحة ،11)ُ ُإل ُحدُأنُ ، مة ُتتراجعُالتضخ  ُلم ُإسرائيل ُ،في

قيمةُُإلىُتخفيضاُأدىُممُ ُ،سرائيليفوعاتُالإدالمُانتفاقمُالعجزُفيُميزُرتُفيُالرتفاع،ُوُتمواس
ُُالشيكل ُإل ُكبيرة، ُإُتمُ ُأنهبصورة ُمن ُجديدة ُفئة ُشيحيبُالشيكلصدار ُيصبح ُُكلث =ُجديد
ُةُالأكثرُتداولاُالعملةُالرسميُ وُُ،سرائيليفيُالقتصادُالإُتداولاُالجديدُمُالشيكلبقيُ،ُوُكلشي0111
ُ.ُةُحتىُهذهُاللحظةالفلسطينيُ راضيُفيُالأ

ُلُ أثرُعلىُجُ كبيرُُكلُ خفاضهُبشانوُُسرائيليُ بهاُسعرُصرفُالنقدُالإُالمراحلُالتيُمرُ ُإنُ ُ
هذاُالتخفيضُلسعرُصرفُُإنُ ُإذة،ُالفلسطينيُ راضيُعلىُالمواطنينُفيُالأوُُالفلسطينيُ القتصادُ
ُيؤدُ ُالشيكل ُإي ُرفع ُُأسعارلى ُالتي ُسلعاُالواردات ُبغالبها ُوالأرزُهي ُوالسكر ُكالقمح ُ،أساسية

عدمُتعويضُالعاملينُُفيُظلُ وربماُأكبر،ُوُُالشيكلبهاُسعرُصرفُُخفضانالتيُُالنسبةُنفسهابوُ

ُيتقاضُ  ُبالذين ُأجورهم ُفالشيكلون ُُنُ إ، ُأدى ُخفضذلك ُالحقيقيُإلى ُعلىُبالوُُ،أجرهم ُأثر تالي
ُوُ ُمستوياتُمعيشتهم، ُعرفنا ُما ُالعاملةُُ(%11)ُأنُ يتضحُذلكُإذا ُيتناولونُالفلسطينيُ منُالقوة ة

ُ.الفلسطينيُ ةُاستهلاكُالمواطنُةُالأسدُفيُسلُ حصُ ُتمث لةُساسيُ الموادُالأُأنُ ،ُوُالشيكلأجورهمُب
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ُتأثيرُُ ُمنُناحية ُفالمفروضُعلىُالتصديُالشيكلخفاضُسعرُصرفُانأما ُيحفزُانر، ه
ُخفاضنمنُالستفادةُمنُذلكُالُالفلسطينيُ جراءاتُالحتلالُتحرمُالقتصادُإُلكنُ وُُ،الصادرات

ُ.(90،ُصفحة0221ُعبدُالله،ُ)

ُالأُ ُالأثر ُُانكفُهمُ أما ُالمدُ خانفي ُوعلى ُالدخل، ُعلى ُالشرائية ُوعلىُفاضُالقوة خرات
ُ.عامُكلُ مستوىُالمعيشةُبشوالبطالةُوُُتاجُالقوميُ نالإ

ُكُ ُُانحيث ممستوى ُُالتضخ  ُمن ُالفترة ُخلال ُالغربية ُالضفة حوالي0282ُُ-0291في
(21)%ُ ُوُُوتراوح، ُالخفاضُنالبالرتفاع ُوُخلال ،ُ ُسنوات ُذكره ُُأنهالجدير ُإبعد ُالشيكلصدار

مخفضُمعدلُان0281ُالجديدُفيُعامُ الزغموريُوُ)ُبالسنواتُالسابقةُكبيرُقياسااُُكلُ بشُالتضخ 
إلىُأدىُُالشيكلهيارُسعرُصرفُانُإنُ خلاصةُالقولُهناُ،ُُوُ(12،ُصفحة0221ُعبدُالرازق،ُ

مارتفاعُنسبُائيةُوُقوتهُالشرُُانخفاض ُوُُ،ةالفلسطينيُ فيُالأراضيُُالجديدُالشيكلبُالتضخ  ُأهمُ هذا
ُ ُالمحانمن ُالناتج ُالحقيقيُ لُ خفاض ُالإجمالي ُبينُوُُالفلسطينيُ ُي ُالبطالة ُمعدلت ُارتفاع في

ُ.ينالفلسطينيُ تشارُالفقرُبينُانتدهورُمستوياتُالمعيشةُوُإلىُُأفضىذيُين،ُالأمرُالالفلسطينيُ 

ُ

 :2992ة الفلسطينيّ مرحلة السلطة  .3.2.1

ُالُ ُالعلاقة ُباريسُلتنظيم ُاتفاق ُجاء ُالسلطة ُبين ُوُالفلسطينيُ قتصادية ُباعتبارُاُ ة سرائيل،
النقديةُُباريسُالترتيباتُُِدُاتفاقُ حدُ ة،ُوُالفلسطينيُ راضيُلأتداولةُفيُاجديدُأحدُالعملاتُالمالُالشيكل
ُ:كالآتي

ةُمنُوظيفُأهمُ ماُعداُُ،المركزيُ ةُللقيامُبجميعُوظائفُالبنكُالفلسطينيُ شاءُسلطةُالنقدُان .6
يلُبالتاليُفقدتُسلطةُالنقدُتفع،ُألُوهيُإصدارُعملةُفلسطينية،ُوُالمركزيُ وظائفُالبنكُ

ُ ُالقتصادية ُالسياسة ُلإدارة ُالنقدية ُالسياسة ُالتحكُ الفلسطينيُ دور ُمنُخلال ُفيُعرضُة م
ُ.ةدسعرُالفائالنقدُوُ

ُتماس .6 ُالفلسطينيُ فيُمناطقُالسلطةُُالجديدُالشيكلرارُاستخدام ُإحدىة العملاتُُباعتبارها
ُسرائيليةُعملةاُالإُملة،ُوُبذلكُأصبحتُالعأيضاُللدفعُوباعتبارهاُوسيلةالمتداولةُُرئيسي ةال
ُُاولةاُمتدُونيةاُانق ُالسلطة ُقبل ُوُالفلسطينيُ من ُة ُمطالبةُيالفلسطينيالمواطنين ُدون ُمن ن
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حيثُُسرائيليةُفيُمناطقُالسلطة،مبالغُمقابلُاستخدامُالعملةُالإُةسرائيليةُبأيُ الحكومةُالإ
ُ.(009،ُص9110فيشرُ،)ُسرائيليُ الإُالمركزيُ لىُالبنكُإتعودُفائدةُاستخدامُالعملةُ

ُالنقديُ ُ ُالتفاق ُُسمح ُالنقد ُالمحصُ الفلسطينيُ لسلطة ُفائضُالمبالغ ُبتحويل ُبة ُالشيكللة
ُُالجديد ُالسلطة ُمناطق ُالفلسطينيُ في ُعملاتة ُحسبُُإلى ُُالكمي ةأجنبية ُمن فيُُالشيكلالزائدة

ُوُالمدفوعاتُضمُانقاتُميزُتدفُ  ُمعينة، ُفيُبنكُالرسميُ ُالص رفُأسعارحسبُنُحدود سرائيل،ُإة
ُنُ ذلكُلأوُُ.ذهُالمرحلةسرائيلُفيُهإئضُمعُلُيمكنهُتحقيقُفاُالفلسطينيُ المدفوعاتُُانلكنُميزُوُ

كذلكُ،ُوُالشيكلةُأعلىُمنُمحدداتُعرضُالفلسطينيُ فيُالأراضيُُالشيكلمحدداتُالطلبُعلىُ
سرائيلةُوُالفلسطينيُ لطةُةُبينُمناطقُالسُ بسببُالعجزُالتجاريُالدائمُفيُالتجارُ ،9119ُصبيح،ُ)ا 

ُ.(939ص

ُ
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 الفصل الثالث

 :الدراسات السابقة

 

،ُمنهاُماُهوُيااُعربوُُتناولتُهذاُالموضوعُعالميااُُلتيالدراساتُاُبعضُالفصلُتمُعرضُفيُهذا
ُا.التعقيبُعليهُتمُ فيُنهايتهاُوُُيزيةجلنالمنهاُماُهوُباللغةُوُُ،باللغةُالعربية

 :الدراسات العربية: أولاا 

 (6166خضر، )دراسة 

 (6161-6991) الفلسطيني  ية للاقتصاد كل  رات العلى المؤش   الص رفتأثير سعر 

صرفُالعملاتُالمتداولةُفيُُأسعارلىُإيضاحُالآثارُالقتصاديةُلتغيراتُهدفتُالدراسةُإُ
،9101ُ-0221خلالُالفترةُُالفلسطينيُ يةُللاقتصادُكلُ راتُالةُعلىُالمؤشُ الفلسطينيُ مناطقُالسلطةُ

ُ.ُالفلسطينيُ ثيرهاُعلىُالقتصادُطبيعةُتأوتحديدُاتجاهُتلكُالآثارُوُ

ُتمُ مُمنُثُ ،ُوُجرانجرُ-جلنأسلوبُتحليلُالسلاسلُالزمنيةُوالتكاملُالمشتركُلإُتمُاستخدام
لتقديرُالصيغةُالنهائيةُللعلاقةُالمقدرةُبينُُيااُكلُ صةُغرىُالمخصُ عاتُالصُ ادُعلىُطريقةُالمربُ تمُ الع

ذلكُوُُيُالبسيط؛حدارُالخطُ نأسلوبُالُفيُتمث لآخرُُإلىُأسلوببالإضافةُُ،المتغيراتُالقتصادية
ُالانبالستع ُبمعاملات ُالذاتيُ نة ُُحدار ُتكمن ُاُأهمي ةالتي ُفي ُمشالتخلُ استخدامها ُمن ُكلُ ص

ُ.ُحدارُالذاتينةُالكلبالتحديدُمشيُوُحدارُالخطُ نال

ُ:نتائجُهذهُالدراسةُكالآتيُكانتقدُوُ

والإيراداتُوالنفقاتُُجماليُ الإُيُ منُالناتجُالمحلُ ُكلُ وُُ،الص رفةُبينُسعرُجودُعلاقةُعكسيُ وُ .6
مالعامةُوُ  .التضخ 

جماليُ وُُالص رفجودُعلاقةُطرديةُبينُسعرُوُ .6 ُ.الصادراتُوالوارداتُا 
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 (6165قديح، )دراسة 

ممحددات   (6161-6995)ة ، دراسة قياسي  الفلسطيني  في الاقتصاد  التضخ 

ُال ُالى ُالدراسة ُهذه ُتعرُ هدفت ُعلى ُفيُُأهمُ ف ُالمؤثرة ُالقتصادية ُوالعوامل المحددات
ُ ممعدلت ُاُالتضخ  ُلأفي ُالفلسطينيُ راضي ُ(9103-0221)ة ُالوصول ُأجل ُمن ُمقترحات، ُإلى

متساعدُفيُتخفيضُمعدلتُ ُ.ُالفلسطينيُ والتقليلُمنُآثارهُفيُالقتصادُُالتضخ 

عُتأثيرهاُعلىُلدراسةُمجموعةُمنُالمتغيراتُالمتوقُ ُالتحليليُ ُالمنهجُالوصفيُ ُتمُاستخدام
ممعدلتُ ُتمث لُالتضخ  ُالنموُ )تُفي ُالإالقتصاديُ ُمعدل ُالمساعداتُن، ُالعام، ُالدينُالدوليُ فاق ة،

ُ ُسعر ُالفائدة، ُسعر ُعرضُالنقدالص رفالعام، ُالبطالة، ُمعدل ُال، ُالعامة، ُالموازنة ُعجز ُفتاحن،

ُ.ُلإيجادُالعلاقةُبينُالمتغيراتEviewsُببرنامجُُةانستعتمُال،ُوُ(السياسي،ُالستقرارُالقتصاديُ 

 :نتائج هذه الدراسة كما يلي كانت

مدُعلاقةُطرديةُبينُمعدلُوجوُ .6 ،ُعرضُالنقد،ُالقتصاديُ ُمعدلُالنموُ )منُُكلُ وُُالتضخ 

 (.فتاحُالقتصاديُ نال،ُمعدلُالبطالةُوُالعجزُالماليُ 
ممعدلُةُبينُوجودُعلاقةُعكسيُ  .6  .الستقرارُالسياسيُ وُُالص رفوسعرُُالتضخ 
ُأيُ  .1 ُوجود ُتأثيرُبينُمعدلُعُعدم ُأو ُالمساعداتُنالإ)منُُكلُ وُُالتضخ ملاقة فاقُالعام،

ُ(.ُينُالعام،ُمعدلُالفائدةة،ُالدُ الدوليُ 
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 (6162، محمد انعزيز، فرح)دراسة 

ممعدلات و  الص رفوتحليل العلاقة بين سعر قياس   6161-6991في العراق للمدة  التضخ 

ممعدلتُالعلاقةُبينُسعرُصرفُالدينارُوُُتحليللُهذهُالورقةُالبحثيةُُهدفت فيُُالتضخ 
ُ ُالعراقي، 9101ُ-0221القتصاد ُأساليب ُباستخدام ،ُ ُاختباراُابتداءاُُالقياسيُ القتصاد تُمن

واختبارُجذرُالوحدةُُ((ACFةُفيُاختبارُدالةُالرتباطُالذاتيُتمث لالمالستقراريةُللسلاسلُالزمنيةُوُ

ُالموسُ  ُفولر ُديكي ُبطريقة ADFُ)عة ُوُ( ُفيليبس، ُطويلةُواختبار ُتوازنية ُعلاقة ُوجود للبحثُعن
ُالمتغيراتُُالأجل ُُتمُ بين ُالمشتركُبطريقة ُالتكامل ُاختبار ،ُ(Juselius - Johansen)استخدام

ُ.Grangerاستخدامُاختبارُُتمُ للكشفُعنُالعلاقةُالسببيةُوُ

ُ:نتائجُالدراسةُكالآتيُأهمُ ُكانتوُ

ممعدلُوُُالص رفعلاقةُالتوازنيةُبينُسعرُالُأنُ  .6 غيرُمحسومةُُفيُالقتصادُالعراقيُ ُالتضخ 
 .ُالأعظمُفيُإثباتُوجودُهذهُالعلاقةُانبسببُفشلُاختبارُالإمك

ُتحقُ  .6 ُفرضيُ عدم ُق ُبين ُالأمد ُطويلة ُتوازنية ُعلاقة ُوجود ُفترةُُهذينة ُخلال المتغيرين
ُوُ ُالدراسة، ُالتشوهاتُع زويمكن ُالى ُالعلاقة ُالعراقيُ ُغياب ُالقتصاد ُفي ُ،البنيوية

ُفيُالتأثيرُعلىُاتجاهاتُسعرُوُ ُالنقدية ُبسببُالرقابةُالص رفاضمحلالُدورُالسياسة ،
ُالثابتُالىُنظامُالص رفتقالُمنُنظامُسعرُنالوُُالص رفشديدةُالمفروضةُعلىُنظامُال

مُالمُ ُالص رفسعرُ ُ.ُعلىُطولُفترةُالدراسةُعكسُذلكُسلبااُان،ُحيث9111ُالمدارُعامُُعو 
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 (:6161مسعودة، مرزوق )دراسة 

معلى  الص رفأثر تغيرات سعر  ُُُة لحالة الجزائر، دراسة قياسي  التضخ 

معلىُُالص رفرُيجادُأثرُتغيراتُسعإلىُإهدفتُهذهُالدراسةُُ لكُذوُُ؛فيُالجزائرُالتضخ 
تحليلُالتباينُلستنتاجُةُعشوائيةُوُذلكُمنُخلالُتطبيقُصفعُتمُ ،ُوُمنُخلالُمعرفةُالعلاقةُبينهما

ُا ُالعلاقة ُمتغيرين ُبين ُهمالموجودة :ُ موُُالص رفسعر ُالعلاقةُالتضخ  ُالأثرُُوهذه ُبقياس تسمح
مالمفاجئُلمتغيرةُ ُ.ُالص رفأثرُحدوثُصدمةُفيُمتغيرةُُالتضخ 

ُااُتمُ ُ ُالمنهج ُوُُالوصفيُ ُلتاريخيُ ستخدام ُسلسلةُُتمُ وُُ،الإحصائيُ ُالقياسيُ المنهج استخدام
حدارُالذاتيُننموذجُالوُُ((VARاستخدامُنموذجُُتمُ فيُالجزائر،ُو9101ُُ-0281منُسنةُُبيانات
ُ.تصحيحُالخطأنموذجُوُُ،الستجابةُلتحليلُالتباينُواختباراتُالتكاملُالمتزامنُودوالُ 

ُ:هاُالدراسةإليُلتالنتائجُالتيُتوصُ ُأهمُ منُوُُ

ُأثرُ وُُ:بُالتطبيقيانفيُالج .6 ُالمتغيرينُمباشرُ ُجود ُُ:بين موُُالص رفسعر ُالتضخ  هُن إُُإذ،
ُوُكلُ  ُصدمة ُحدثت ُطفيفةاُما ُُلو ُسعر ُمتغيرة ُعلىُُالص رففي ُواضح ُأثر ُلها سيكون

م ُ.التضخ 
لىُزيادةُإيُستؤدُ ُالص رفُزيادةُسعرُأنُ بمعنىُُ،الص رفسعرُوُُالتضخ موجودُعلاقةُبينُ .6

م  .ُالعكسُصحيحوُُالتضخ 
1. ُ ُمعدلت متؤثر ُعُالتضخ  ُالمرتفعة ُانلى ُالعملة ُسوفُُتبعااُوُُ،ةالوطنيُ خفاضُقيمة لذلك

 .ُالص رفيتغيرُسعرُ
ُ

1. ُ ُإن  ُالتي ُُتطرأالتغيرات ُسعر ُالأخرىُتؤثُ ُالص رفعلى ُالقتصادية ُالمتغيرات ُعلى ر
ُ.ُالتضخ مُخصوصااُوُ
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 (:6161ي، انبتال، علي،المشهد)دراسة 

6161ُ-6961التصخم في العراق للفترة و  الص رفقة الديناميكية بين سعر العلا

موُُالص رفقةُالديناميكيةُبينُسعرُلىُتحليلُالعلاإهدفتُالدراسةُُ اقُخلالُعرُفيُالُالتضخ 
ُ ُخلالوُُ،9101-0281السنوات ُمن ُومتُ ُذلك ُالمشترك، ُالتكامل ُأسلوب ُتصحيحُتوظيف جه

ُ.ُمكوناتُتحليلُالتباينردودُالفعلُوُُالخطأ،ُودوالُ 
ُ

،ADFُُوهيُاختبارُُبياناتالُ(سكون)ُاستخدمُالباحثونُعدةُاختباراتُلفحصُاستقراريةوُُ
PPُُ ،KPSSُُو ُوأسلوبُمتُ انتطبيقُاختبارُجوهُتمُ ، جهُتصحيحُالخطأُسونُللتكاملُالمشترك،

ُ.ُلتفسيرُهذهُالعلاقةُالديناميكية
ُ

ُتطبيقتوصُ وُُ ُعند ُالدراسة ُمتُ ُلت ُاختبار ُالخطأ ُتصحيح ُعلاقةُ إجه ُوجود ُديناميكيةُ ُلى
ُُبينُالأجلُطويلةُُِتبادليةُ  موُُالص رفسعر ُُ،التضخ  ُالفورية ُالستجابة ُدالة ُتحليل ُأظهر ُكما أن 

مفيُرفعُمعدلتُُكبيرُ ُيُ نآيكونُلهُتأثيرُُالص رففيُسعرُُعشوائيةُ ُحدوثُصدمةُ  سعرُوُُالتضخ 
م،ُبينماُحدوثُصدمةُفيُالص رف ُ.ُُالص رفسعرُُعلىُضعيفُ ُيُ نآُثيرُ يكونُلهُتأُالتضخ 

ُ
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 (:6161 انإلهيتي، حمادي، عدن)دراسة 

 التركي  و  ردني  في معدلات التصخم في الاقتصاد الأ  الص رف أسعارتقل بات أثر 

ُالتضخ مفيُمعدلتُُالص رفُأسعارتقل باتُهذهُالدراسةُحولُآليةُتأثيرُُأهمي ةُمحورتتُ
ُباعتبارُردنُوُفيُالأ رُعلىُالمتغيراتُالتيُتؤثُ ُأهمُ منُُالص رفُأسعارفيُُتقل باتُالُنُ أتركيا،
ممعدلُ ُ.خرىالماليةُالأبقيةُالمتغيراتُالنقديةُوُعنُُفضلااُُ،التضخ 

ُالقياسيُ بالمنهجُُمقترنااُُالتحليليُ ُالمنهجُالوصفيُ ُ:هماوُُ،ربطُالباحثُبينُمنهجينُرئيسينُ

ُ.ُأساليبهوُُالقياسيُ لىُطرائقُالقتصادُإندُالمستُيُ الكمُ 

دُتمُ بحيثُيكونُهوُالمتغيرُالمعُ؛المستهلكُأسعاررُاستخدمُالباحثُمعادلةُربطهاُبمؤشُ ُ
ُمستقلُ متغيرُوُ ُأخرىات ُُ،ة ُسعر ُالمحلُ ُالص رفمنها ُوالناتج ُالموازنة ُفي ُوالعجز ُالفائدة ُيُ وسعر
مرُعلىُمعدلتُستقرارُالتيُتؤثُ حالةُعدمُالوُُ،المدفوعاتُانوالعجزُفيُميزُُجماليُ الإ فيُُالتضخ 
ُ.9119-0281منُُتدُ تمُبياناتدىُلسلسلةُدولةُعلىُحُُِكلُ ُ،تركياردنُوُالأ

ُ:كماُيليُكانتفُ،أماُنتائجُهذهُالدراسةُ

ُمعدلتُِ .6 مُ ُوجود رفُثابتةُصحيحُفيُالمدىُالقصيرُصُأسعارُفيُظلُ ُمنخفضةُ ُتضخ 

 .ليسُعلىُالمدىُالبعيدوُُ،طوالمتوسُ 
6. ُ ُالتحليل ُُالقياسيُ أظهر ُُكلُ معنوية ُسعر ُالمحلُ ُالص رفمن ُوالناتج ُالموازنة ُيُ وعجز

ُالتضخ مرُعلىُمعدلتُحالةُعدمُالستقرارُفيُالتأثيالمدفوعاتُوُُانوعجزُميزُُجماليُ الإ
ُُأنُ ردنُوُفيُالأ ُبينُسعر ُالعلاقة ُوُُالص رفطبيعة ممعدل ُفيُُكانتُالتضخ  ُأما سالبة،

 .ُعداُحالةُعدمُالستقرارُ،راتُالسابقةالمؤشُ ُكلُ تركياُفأظهرُالتحليلُمعنويةُ

ُفرضيُ ُانسجمتُ ُمع ُالنتائج ُهذه ُالبحثُالتيُتشير ُإة معُُالص رفُأسعارتقل باتُُأنُ لى
مفيُتقديرُالتغيراتُفيُمعدلتُُكبيرُ ُكلُ سهمُبشالماليةُتُ وُُالعواملُالنقدية ُ.التضخ 
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 (: 6165 سلامي، أحمد)دراسة 

ممعدلات و  الص رفالتكامل المشترك بين سعر اختبار علاقة   في الجزائر التضخ 

 6161-6921دراسة تطبيقية للفترة 

ُالأُ ُالدراسة ُاستخدمت ُالقياسيُ ساليب ُفي ُالمستخدمة ُالحديثة ُة لدراسةُُالقياسيُ القتصاد
مومعدلتُُالص رفالعلاقةُبينُسعرُ باستخدامُاختباراتُةُفيُاختباراتُالستقراريةُتمث لالموُُ،التضخ 

ُ.جرانةُجرُاختبارُسببيُ جذرُالوحدةُُونظريةُالتكاملُالمشتركُوُ
ُ
فيُالمدىُالطويلُبينُلىُالكشفُعنُعدمُوجودُدلئلُلعلاقةُتوازنيةُإلتُالدراسةُتوصُ ُ

ُ ُوُُالص رفسعر ممعدلت ُالتضخ  ُكما ُأيُ ان، ُوجود ُعدم ُعن ُتكشف ُُها ُفي ُللسببية ُلا ُكأثر
ُ.نظريةُتعادلُالقوةُالشرائيةُنظريةُلُتنطبقُعلىُالواقعُالجزائريُأنُ التجاهين،ُبمعنىُ

ُ
ُتفسيوُُ ُالمإرُسببُغيابُعلاقةُبينُالمتغيرينُيعود ُالشديدة ظمُفروضةُعلىُنُ لىُالرقابة

ُهماُمنُخلالُآليتينفيُالجزائر،ُالص رف ُالنوعيُ : ُالرقابة ُالتيُتعملُعلىُتحديدُعلاقة الدينارُة
ُللتحويلُوُالدوليُ عملاتُالجزائريُبال ُالقابلة ُبقيةُالعملاتُالأة منُُالكمي ةلىُالرقابةُإخرى،ُإضافة

ُ.ُعرضُالعملاتُالأجنبيةُمحليااُفرضُقيودُفيُالتعاملُمعُالطلبُوُُخلال
ُُ
ُ
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 :الدراسات الأجنبية: ياا انث

 (:Abdurehman, Hacilar 2016)دراسة 

The relationship between Exchange Rate and inflation: empirical 
study of Turkey 

ُُهدفتُ ُالدراسة ُبينُمعدلتُُإلىُفحصهذه مالعلاقة ُوُُالتضخ  عنُطريقُُالص رفسعر
ُا ُبريطربطُسعرُصرفُعملة ُبعملة ُالتركية ُوُانلليرة ُميزيا، ُما ُالدراساتُُذلك ُعن ُالدراسة هذه

ُ.الأمريكيُ لليرةُالتركيةُبالدولرُخرىُالتيُتربطُسعرُصرفُاالأ

مبطُبينُمعدلتُفحصُمدىُوجودُأوُتأثيرُنظريةُتعادلُالقوةُالشرائيةُعندُالرُُتمُ  فيُُالتضخ 
ذلكُعنُطريقُاستخدامُاختباراتُتحليلُُانك،ُوُ(الليرةُالتركيةُمقابلُالبوند)ُالص رفُأسعارتركياُوُ

ُ:بياناتال

 OLS (ordinary least square regression)غرىُطريقةُالمربعاتُالصُ  -

GARCH (generalized autogressive conditional heteroskclastisity) 

ُسكون)ُلفحصُثباتوُُ ُالباحثُبياناتال( ُمعادلةُُاختبارُجذرُالوحدةُ اناستخدم باستخدام
ُ.ديكيُفوللرُالمعدل

ُ:نتائجُهذهُالدراسةُأهمُ منُوُُ

 ُعندُاستخدامُنموذج(OLS)ُُنظريةُتعادلُالقوةُالشرائيةُلُتنطبقُعلىُالواقعُُأنُ أظهر
م،ُعندُالربطُبينُمعدلتُالتركي ُ(.الليرةُمقابلُالبوند)ُُالص رفُأسعاروُُالتضخ 

 ُ ُنموذج ُاستخدام ARCH,GARCHُُعند ُإلى ُالنتائج ُنالُأنُ أشارت ُعن نظريةُحراف
اُمنا وُُُ،ليسُتبعاُلعاملُواحدُ،اانُمعيُ ُااُبعُاتجاهولكنهُيتُ ُاا،ليسُعشوائيُ ُتعادلُالقوةُالشرائية

ُ.عواملُأخرىصُوُتخصُ لعدةُعواملُمثلُتكاليفُالنقلُوقيودُالحكومةُوال
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 (Adeniji 6161)دراسة 

Exchange rate volatility and inflation upturn in Nigeria:Testing for 
vector Error 

علىُُ(نيجيرياُسعرُصرفُعملة)الص رفُأسعارهذهُالورقةُفحصُتأثيرُتغيراتُُحاولت
م ُالُالتضخ  ُسلاسل ُباستخدام ُُبياناتفيُنيجيريا ُللفترة ُالمنهجية9109ُُ-0281الزمنية باستخدام

ُتمث لالم ُالوحدة ُجذر ُباختبارات ُالمشتركُ(ADF,PP,KPSS)ة ُالتكامل ُعلاقة ُواختبار ،
(Johanson, Julius)ُُجرُللسببيةاناختبارُجرُ،ُو.ُ

ُطويلةاُُقةاُهناكُعلاُأنُ ،ُوُغيراتُثابتةُعندُالفرقُالأولالمتُأنُ أظهرتُاختباراتُالستقراريةُ
،ُجماليُ الإُيُ نقد،ُوالناتجُالمحلُ منهاُعرضُالُ،لكنُتتأثرُالعلاقةُبعدةُعواملوُُ،مدُبينُالمتغيراتالأ
ُ.العجزُالماليوُ

ُ:كالآتيVECMُنتائجُتحليلُاختبارُُكانتوُ

ممهمُفيُايجابيُوُُكلُ العجزُالماليُيؤثرونُبشوعرضُالنقدُوُُالص رفسعرُ .6  .التضخ 
مغيرُمهمُفيُسلبيُوُُكلُ لمحليُالجماليُيؤثرُبشالناتجُا .6 ُ.التضخ 
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 (:Bobai, Urbangida, Umar 2013)دراسة  

An assessment of Exchange rate and volatility and inflation in Nigeria 

ُُاختبرتُ ُأثر ُالدراسة ُالهذه ُُتقل بات ُُالص رفُأسعارفي معلى ُالقتصادُُالتضخ  في
ُ.ُلدراسةُالموضوع9101ُ-0281سنويةُمنُسنةُُبياناتالنيجيري،ُاستخدمُالباحثُسلسلةُ

ُ:منهاُ،استخراجُالنتائجكثرُمنُطريقةُلإعدادُالدراسةُوُأُاتبعُالباحثوُ

1. VECM(vector error correction mechanism) 
2. Impulse response function 
3. Variance decomposition , ARCH, GARCH tools of analysis  

ُوُُ ُالدراسةُأهمُ من ُفي ُُ:هيُ،السئلة ُُالتغيراتُُِأنُ هل ُالسببُُالص رفُأسعارفي هي

مللُالرئيسيُ  ُفيُنيجيريا؟ُتضخ 

 ُمماُهوُنوعُالعلاقةُبين  ؟SAPمنُخلالُُالص رفسعرُوُُالتضخ 
 ُسعرُُانربطُالباحث،ُوُُالص رفُأسعارصادراتناُتتأثرُبُأسعارماُهيُالتأثيراتُالتيُجعلت

ُ؟يكلُ بباقيُمتغيراتُالقتصادُالُالص رف

ُ:نتائجُالدراسةُكماُيليُكانتوُُ

ُ ُطريقة ُاستخدام موُُالص رفبينُسعرُُسلبيةُ ُصدمةُ ُوجودُ أوضحتVECMُُعند بحيثُُ،التضخ 
مفقطُفيُمعدلُُ(%0)تكونُزيادةُ ُ.(%19)بنسبةُُالص رفخفاضُفيُسعرُانتؤديُالىُُالتضخ 

ومعدلتُُالص رفُأسعارودُتغيراتُفيُوجُفقدُأوضحتARCH, GARCHُأماُباستخدامُطريقةُ
م ُ.ُرة،ُلكنُلمُتجدُعلاقةُبينهماتمُ تغيراتُمسوُُالتضخ 

ُ ُُأهمُ ومن ُالدراسة، ُاقترحتها ُالتي ُتوجيهُ ُأنُ التوصيات ُالحكومات ُنُعلى ُقطاعُمصاريفها حو
ُمُ،الصناعةالزراعةُوُُااُخصوصُ،تاجنال ُُيسهمما ُبحيثُي فضيُالخدماتتاجُالسلعُوُنإفيُزيادة ،
ُ.الص رفُأسعاراستقرارُُإلىُبالتاليوُُ،سعارارُالألىُاستقرُإُذلك

ُُ
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 (:Yude Wang,2013)دراسة 

The Impact of Exchange Rate changes on inflation: Case of China 

ُالتضخ معلىُمعدلتُُالص رفُأسعارالهدفُمنُهذهُالدراسةُهوُتحليلُأثرُالتغيراتُفيُُ
ُنموذجُالمحلُ  VARُ))يُباستخدام ُباستخدام ُوُالسميُ ُالص رفُأسعارلمعدلتُُبيانات، راتُمؤشُ ة
ُ.9103ُ-9111المستهلكُفيُالصينُللفترةُالواقعةُبينُُأسعار

معنُطريقُُالص رفمنُخلالُدراسةُأثرُالتغيرُعلىُسعرُُ ُهناكُعلاقةاُُأنُ يظهرُُالتضخ 
ُ:وكذلكُيظهرالمستهلك،ُُأسعاررُةُومؤشُ السميُ ُالص رفُأسعاربينُُسلبيةاُ

6. ُ  ُ.المستهلكُهيُعلاقةُسلبيةُأسعارراتُمؤشُ وُةُالسميُ ُالص رفُأسعارالعلاقةُبينُإن 
6. ُ لإن   ُ.الفترةُطويلةُالمدىُنُ لأُ،ُوذلكلااُتمليسُمكُالص رفُأسعارُتدخ 
1. ُ ُُ.المستهلكُأسعارمنُتغيراتُُحُجزءااُتوضُ ُنُ أُبإمكانهاةُالسميُ ُالص رفُأسعارإن 

ُ

 (: Edward,2006)دراسة 

The relationship between exchange rate and inflation targeting 
revisited 

عنُطريقُُالص رفُأسعاروُُالتضخ مسةُالعلاقةُبينُاستهدافُلىُدراإهذهُالدراسةُُهدفتُ
ُ:،ُهيرئيسي ةثلاثةُمحاورُ

 ُللصدماتُفيُالدولةُالتيُتستهدفُُباعتبارهاُحاضنةاُالسميُُالص رفتحليلُفعاليةُسعر
م  .ظمةُمعينةانمنُخلالُُالتضخ 

 ُبعُنظامُاستهدافُفيُالدولةُالتيُتتُ ُمختلفةاُُالص رفُأسعارالتغيراتُفيُُإنُكانتفحص
مأوُفيُمحاولةُالسيطرةُعلىُ  .ُالتضخ 

 ُالنقديةُتحتُنظامُياسةُدوراُفيُتحديدُالسُالص رفسعرُُيؤد يُأنمناقشةُهلُمنُالضرورة
ماستهدافُ  .التضخ 
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ُالباحثُ ُالمنهجيةُالتيُاتبعها رُمؤشُ المستهلكُوُُأسعاررُلمؤشُ ُبياناتمُفهيُباستخداُ،أما
ُ.ُلسبعُدولُمختلفة9111ُ-0281المنتجُللفترةُالواقعةُبينُُأسعار

ُ:وهما،ُيناختبارُنظامينُأساسيُ ُتمُ ُ

- inflation targeting (DIT). 

- Floating regime (FLOAT).ُ

دولةُعلىُُكلُ مختلفةُبخصوصُُإلىُنتائجتوصلُالباحثARCH،GARCHُُباستخدامُنموذجُ
ُ.ُدةحُِ

ُ

 :التعقيب على الدراسات السابقة: ثالثا  

ُ:يمكنُالتعقيبُعلىُالدراساتُالسابقةُبالآتي

ُاختلفتُالدراساتُ .6 ُالس ابقة ُبين ُالعلاقة مفيُتناولها ُُالتضخ  ُعلىُسعر ُالص رفوأثره ُوأ،
موأثرهُعلىُُالص رفتغيرُسعرُ بدراستهاُتغيراتُسعرُصرفُعملةُُاختلفتُأيضااُ،ُوُالتضخ 

أوُُالأمريكيُ مثلُالدولرُُ،البلدُالمراد،ُأوُربطُسعرُصرفُعملةُالبلدُبعملةُدولةُكبرى
ُالبريط ُإيُ انالجنيه ُبالإضافة ُالتحق، ُفي ُالمستخدمة ُالختبارات ُاختلاف ُمنُلى ق

 .ُُُاختباراتُعلاقةُالتكاملُالمشتركُبينُالمتغيراتوُُبياناتال(ُسكون)استقرارية
ُطويلةُُِلىُوجودُعلاقةُ تشيرُإُكانتُأنهاُفيُالأغلبإلُُ،فيُنتائجُالدراساتُثم ةُتضاربُ  .6

ُالأ ُسعر ُبين ُوُُالص رفمد ممعدل ُالتضخ  ُانأحيوُ، ُسلبيةُكانتا ُالعلاقة اُانوأحيُ،تكون
هُلُيوجدُانفيُبعضُالدراساتُتبينُ،ُوُ(طرديةُةُأوعكسيُ )ُيجابية،ُأوُبمعنىُانُالعلاقةإ

ممعدلُوُُالص رفقةُطويلةُالأمدُبينُسعرُعلا  .ُالتضخ 
التغيرُفيُأنهُتمُتحليلُالعلاقةُبينُُالفلسطينيُ القتصادُُتخص ُفيُالدراساتُالتيُتبي نُ .1

ُ.خرىراتُاقتصاديةُأومؤشُ ُالمستهلكُأسعاررُمؤشُ 
ُ
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 :الفصل الرابع
ممعدل و  الص رفمي للعلاقة بين معدل سعر التحليل الك  التضخ 

ُ

 :مقدمة .2.3

ةُالتيُتدرسُتأثيرُالتغيرُالقياسيُ فيُهذاُالفصلُباستعراضُمنهجيةُالدراسةُالباحثةُُقامتُُ
ُ ُسعر ُمتغيرااُُالص رففي ُُمستقلااُُباعتباره ُمعدلت ُُالتضخ معلى ُمتغيراا ُحيثُااُتابعبوصفه ،

ذلكُالمتغيرُالتابع،ُوُالعلاقاتُبينُالمتغيرُالمستقلُوُُفيُدراسةاستخدمتُالباحثةُالأسلوبُالحديثُ
ُعلاقةللكشفُعنُالُللتكاملُالمشتركُجوهانسونباستخدامُاختبارُتحليلُالسلاسلُالزمنيةُنُخلالُم

ُ.بينُالمتغيرات

ُتضمُ وُُ ُهذا ُالإن ُالدراسة، ُمتغيرات ُتحديد ُالفصل ُمصادر ُلها، ُالتعريفية ُبياناتجراءات
ُ.المستخدمُفيُالدراسةُالقياسيُ متغيراتُالنموذجُ

ُ

 و المصطلحات  القياسي  تعريف متغيرات النموذج  .1.9

م  ُالتضخ  :ُ ُالرتفاع ُالأُالمستمرُ هو ُُسعارفي ُوُانأو ُللنقود، ُالشرائية ُخفاضُالقوة ُتمُ قد
بحيثConsumer Price Indexُُالمستهلكُُسعارلأُالقياسيُ حسابهُعنُطريقُالتغيرُفيُالرقمُ

الخدماتُمنُالسلعُوُُثابتةُ ُةُ سلُ ُسعارالمستوىُالعامُلأCPIُ))تقيسُ،ُ(9101)تكونُسنةُالساسُ
ُتمُ يوُُ،ستهلاكيةُالمستوردةُمنُالخارجالخدماتُالبماُفيهاُالسلعُوُُ،ةالفلسطينيُ التيُتستهلكهاُالأسرُ

ُ.(9110لسونُواخرون،ساموي)الفلسطينيُ للإحصاءُُالمركزيُ منُقبلُالجهازُُالقياسيُ حسابُالرقمُ

مالسميُلقياسُأثرُتغيرهُعلىُُالص رفاستخدامُسعرُُتمُ :ُالص رفسعر   ُرفُ عُ يُ ،ُوُالتضخ 
ُُواحدةُ ُوحدةُ ُهُسعرُ ن أُعلىُُالسميُ ُالص رفسعرُ ُالأجنبية بدللةُوحداتُمنُالعملةُمنُالعملة

ُ(.838،ص9111خليل،)محل يةال

ُ

ُ
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 (:Stationary) واستقرارها السلاسل الزمنيةسكون 

ُ ُالعامُ،السلاسلُالزمنيةُبياناتإن  ُيوجدُبهاُعاملُالتجاه ُما ُالذيُيعكسُوجودُ(Trend)غالبا ،
لذلكُوُُنفسهُأوُفيُاتجاهاتُمعاكسة؛ُالتجاهإماُفيُُ،رُعلىُجميعُالمتغيراتتؤثُ ُمعينةُ ُظروفُ 

ُاتجاهُعانأبُواستقرارهاُيمكنُتعريفُسكونُالسلاسلُالزمنية ُلهُعدمُوجود أحدُمتغيراتُُبياناتم
ُ.ُالموجودةُبياناتالُكلُ يعكسُصفةُالستقرارُفيُوُُ،النموذج

طُمتوسُ ُنُ أسلسلةُزمنيةُُفيُأيُ ُ(جذر الوحدة)يعنيُهاُلُتحتويُعلىُجذورُالوحدة،ُوُنأُوهذاُيعني
ُ(.Time invariant)المتغيرينُوتباينهماُمستقلانُعنُالزمن

جذرُُإنُ ،ُحيثُمنُأكثرُالختباراتُاستخدامااُُ(Unit Root Tests)اختبارات جذر الوحدة ُت عدُ 
ةُاختباراتُجذرُالوحدةُترتكزُعلىُفرضيُ ُنُ إفُ؛بينُالمتغيراتُذاتيُ ُالوحدةُيرتكزُعلىُوجودُارتباطُ 

ُبشُأنُ  ُمرتبطة ُليست ُالخطأ ُالفرضُيؤدُ ُ.جوهريُ ُكلُ حدود ُهذا سقاط ُإوا  ُمشي ُحدوث ةُكلُ لى
ُ.(01-1،ُالصفحات9101ُالرشيدُوُمحمود،ُ)ُالرتباطُالزائف

ُ

ُ، (Dickey-Fuller 1979) ديكي فوللر البسيط اختبار ُالوحدةهو ُجذر ُاختبارات ُ،أحد
لىُيُإهذاُيؤدُ ُنُ إفُ؛ةُالمقترحةُيساويُالواحدالقياسيُ حدارُللصيغةُنمعاملُالُانذاُكهُإنأمضمونهُوُ

ُ(P=1)السلسلةُالزمنيةُُبياناتالذيُيعنيُعدمُاستقرارُةُجذرُالوحدةُكلُ وجودُمش

ُالختبارُوُُ،(Augmented Dickey-Fuller 1981)ديكي فوللر المعدل ُاختبار ُهذا يقوم

ُالزمنيةُحتُ  ةالُةُالرتباطُالذاتيُ كلُ مشُىُتختفيُ بإدراجُعددُمنُالفروقُذاتُالفجوة باختبارُُخاص 
ُ.ديكيُفوللرُالبسيط

ُبعرُ ي وُُُ(Co-integration)التكامل المشترك  ُتُ نأف ُه Associationُ)صاحب ُسلسلتينُ( بين

فيُالأخرىُبطريقةُتجعلُُتقل باتُالُإلىُإلغاءُفيُإحداهماتقل باتُاليُزمنيتينُأوُأكثر،ُبحيثُتؤدُ 
ُثابتةُعبرُالزمن،ُوُالنسبةُ ُانبُحدوثُالتكاملُالمشتركُبينُالسلاسلُالزمنيةُيتطلُ بينُقيمتيهما

ُتكونُهذهُالسلاسلُساكنةاُُأنُ ،ُبمعنىُكلُعلىُحِدةُ،منُالدرجةُنفسهاُسلُمتكاملةاُتكونُهذهُالسلا
ُ(.9111ُعطية،)فيُالدرجةُنفسها
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هوُنموذجُيقومُبوصفُسلوكُُ(Vector Auto Regression)حدار الذاتي نجه الا نظام مت  
ُ.المعلماتُعبرُالفجواتُالزمنيةُالمختلفةُللمعلمة

حدارُنستخدمُفيُتقديرُمعاملاتُنماذجُالمنُأشهرُالطرقُالتيُتُ ُوت عدُ ُ،عات الصغرىطريقة المرب  
منُخصائصُهذهُالطريقةُراتُالمستقلةُبمتغيرُتابع،ُوُالتيُتدرسُعلاقةُمتغيرُأوُأكثرُمنُالمتغي

ُنأ ُمربعات ُمجموع ُتدني ُعلى ُتعمل ُالقُِانها ُالتابعُحرافات ُللمتغير ُالمشاهدة ُالقيم ُعن ُالمقدرة يم
ُُ(.9111ُعطية،ُ)

  القياسي  متغيرات النموذج  بياناتمصادر  .1.3

ُعلىُأساسُ ُبياناتخذتُأُ ُ ُسنوُُالدراسة ُمؤشُ ل9101ُ-0221يُللفترة ُالمستهلكُأسعارر
ُوُالص رفُأسعاروُ ُالُتمُ ، ُهذه ُعلى ُالرسميُ ُبياناتالحصول ُالمصادر ُمن ُ)ة ُالمركزيُ الجهاز

ُ(.ةالفلسطينيُ ،ُسلطةُالنقدُالفلسطينيُ ُللإحصاء

ُ

  القياسيّ ة المستخدمة في تقدير النموذج القياسيّ المنهجية  .2.2

 :الطريقة المستخدمة .1.1.0

ُالعلاقةُبينُسعرُصرفُالدولرُمقابلُُتمخدُِستُ اُ ممعدلُوُُالشيكللغرضُدراسة ُالتضخ 
ُُتخص ُُسنويةُ ُبياناتُ  ُوُالفلسطينيُ القتصاد ،ُ ُالفترة الحصولُُتمُ التيُوُُ،9101-0221ذلكُعن

ُع ُالنقد ُسلطة ُمن ُوُالفلسطينيُ ليها ُة ُالإحصاء ُالفلسطينيُ ُالمركزيُ جهاز ُالتوجهاتُُاشيااُتموُ، مع
ُلاقاتُالقتصاديةُقابلةاُلهاُالدورُالبارزُفيُجعلُالعُانالتيُكتحليلُالسلاسلُالزمنية،ُالحديثةُفيُ
ُالكمُ للقياسُوُ ُفيُ التحليل ُنإ، ُباستخدام ُسنقوم للكشفُُللتكاملُالمشتركُوذلكُاختبارُجوهانسوننا

ُ.للتحليلُالإحصائيEviewsُ،ُباستخدامُبرنامجُعنُالعلاقةُبينُالمتغيرات
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لمعرفةُصليةُالأُبياناتالخطوةُالأولىُفيُعمليةُتحليلُالسلسلةُالزمنيةُهوُرسمُمشاهداتُالُإنُ 
ُوُ ُلها، ُالعام ُالشالتجاه 0ُ)التاليُكلُ يمثل ُل( ُالزمنية ُالسلسلة ُمقابل ،ُالشيكلسعرُصرفُالدولر

قيمةُُبينُأقلُ ُااُمحصورُُانخلالُالفترةُكُالص رفسعرُُأنُ (exchangeُ)يمُالمتغيرةُيتبينُمنُقُِوُ
ُُكلُ لُكلشيُ(3.25) ُدولر ُوُأمريكيواحد ُقيمة، 4.73ُ)ُأعلى ُُكلُ لُكلشي( ُدولر ،ُأمريكيواحد

ُ:الآتييُانثيلُالبيتمُ ،ُكماُهيُموضحةُفيُال(38.)حرافُمعياريُانبوُ(3.97ُ)طُيبلغُبمتوسُ 

 

 

  لفترة الدراسة الشيكلتطور سعر صرف الدولار مقابل :  7 توضيحيّ رسم 

 E-Viewsتم إعداد هذا الشكل باستخدام برنامج                                   

 

ُالأمُ ُ ُالسلسلة ُا ُزمنية 9ُ)ُكلُ فيُالشُالمستهلكُسعارلأُالقياسيُ للرقم ُالمتغيرةُُكانتف( قيم
(cpiُ) ُحرافُانوُ(81.02ُ)طُبلغُبمتوسُ (001.22ُ)أعلىُقيمةُوُ(11.29ُ)قيمةُمحصورةُبينُأقل

ُ:الآتييُانثيلُالبيتمُ حةُفيُال،ُكماُهيُموضُ (08.99)بلغُُمعياريُ 
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 المستهلك لفترة الدراسة أسعارتطور مؤشر :  8 توضيحيّ رسم 
 E-Viewsتم إعداد هذا الشكل باستخدام برنامج                                        

 :نموذج الدراسة .1.1.9

لتحديدُطبيعةُُ(Co-integration)يُ خطُ ُحدارُ اننموذجُُتمُاستخداملأغراضُهذهُالدراسةُُ
ممعدلُوُُالشيكلالعلاقةُبينُسعرُصرفُالدولرُمقابلُ ُُالتضخ 

cpit=   + β Exchanget +εt        

ُ:حيثُ

Exchanget:ُُُهوُالمتغيرُالمستقلوُُالشيكلسعرُصرفُالدولرُمقابل

cpitُ:ُُهوُالمتغيرُالتابعفيُفلسطينُوُُالمستهلكُسعارلأُالقياسيُ الرقم

ُهانفُ؛(elasticity)للحصولُعلىُالمرونةُالسلسلتينُالزمنيتين،ُوُُبياناتسُانولكنُنتيجةُلعدمُتج
ُ:السلاسلُالجديدةُالتيُستشملهاُالدراسةُهيُُنُ إبالتاليُف،ُوُالسلسلتينُكلتالُتمُ أخذُاللوغاريتمُ

Logyُُ،Logxُُالآتيبعينُالعتبارُالنموذجُالجديدُُتمُالأخذعليهُو:ُ

         β                       

ُ
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ُ:ُبحيثُيكونُ،السلسلتينُبياناتأخذُمعدلُالتغيرُلُتمُ بعدهاُوُ

Logxُ:ُُالص رفسعرُُتمُ معدلُالتغيرُللوغاري

Logyُ:ُالمستهلكُأسعاررُمؤشُ ُتمُ رُللوغاريمعدلُالتغي

LogyُوLogxُ السلسلةُالجديدةُُالآتييُانثيلُالبيتمُ يوضحُالوُ

 

ُتطور معدل سعر الصّرف لفترة الدراسة:  9رسم توضيحيّ                   
 E-Viewsتم إعداد هذا الشكل باستخدام برنامج                          

  

                               

 تطور معدل التضخّم لفترة الدراسة:  12رسم توضيحيّ                     

 E-Viewsتم إعداد هذا الشكل باستخدام برنامج                          
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 : أو سكون السلاسل الزمنية اختبارات الاستقرارية .2.2.1

ُُغالبااُُ ُالتتمُ ما ُالتيُتصفُالمتغيراتُالقتصادية ُكلُ يزُالسلاسلُالزمنية ُالستقراريةُبعدم
تباينهاُغيرُمستقرينُطهاُوُاُيجعلُمتوسُ موُمعُالزمن،ُممُ ينمعظمهاُيتغيرُوُُنُ وذلكُلأُ؛(السكون)

ملها،ُمعرفةُتكاوُ(ُسكونُالسلاسلُالزمنية)قراريةُاختبارُاستُروريُ لذلكُمنُالضُ ُ؛ينُبالزمنومرتبط
ُ ُالستقرارية ُفحصُخواص ُإويهدفُاختبار ُلُلى ُالزمنية ُُكلُ السلاسل ُسعر ومعدلُُالص رفمن

م ُُالتضخ  ُالفترة ُتكامل9101ُُ-0221خلال ُرتبة ُوتحديد ُمنُسكونهما، ُعلىُُكلُ والتأكد متغير
ُتذبذبتُحولُوسطُ ةدحُِ ُاذا ُذاتُسكون ُالسلسلة ُحيثُتكون ُليثابتُ ُحسابيُ ُ، ُتباين ُمع سُلهُ،

 Unit Root)وحدةُمرُاستخدامُاختباراتُجذرُالبُالأوُنفيهُيتطلُ أعلاقةُبالزمن،ُولتأكيدُذلكُ
Test.)ُ

ُتعدُ  ُاختباراتُجذرُالوحدة،ُورغم ُاعتمادانلُإد ُالدراسةُعلىُاختبارُديكيُُهُتم فيُهذه
عدمُالقائلةُبوجودُجذرُةُال،ُلختبارُفرضيُ ADF ُ(Augmented Dukey Fuller)ُالمعد لُفوللر

باستخدامُُالآتيةعلىُتقديرُالنماذجX6ُُفيُدراسةُاستقراريةُالسلسلةADFُُُدُاختبارُتمُ عاالوحدة،ُوُ

ُ:OLSُغرىُعاتُالصُ طريقةُالمربُ 

                
 
                         ُ 

                 

 

   

                     

                 

 

   

                      

ُ(9)النموذجُوُُ،ثابتُ ُفيُاحتوائهُعلىُحدُ ُ(1)لنموذجُيختلفُعنُاُ(6)النموذجُُأنُ يتبي نُُ
ُ ُحدُ ُ(1)وُ(1)النموذجيختلفُعن ُعلى ُاحتوائه ُوُُ،ثابتُ ُفي ُزمني، ُاتجاه ُطولُومتغير لتحديد

ُ ُلمعياريُُتمُ يُ(P)الفجواتُالزمنية ُقيمة ُاقل ُاستخدام AICُُعادة SCُُو ُحسابُالفروقُوُ، بعد
ُ)First Difference)الأولىُ ُوُ(                 (: ،ُ ُالنموذجُالأولُُتمُ قد استخدام

ُ.زمنيُ ُأوُاتجاهُ ُثابتُ ُالذيُلُيحتويُعلىُحدُ (1ُ)فيُهذهُالدراسةُوفقُالمعادلةُرقمُ

ُ
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ُ:اختبارُالفرضيتينُتمُ غرى،ُيعاتُالصُ تقديرُالنموذجُبطريقةُالمربُ لوُ

ُُ         ضدُالفرضيةُُُُُ       

بالتاليُتكونُالسلسلةُالزمنيةُغيرُوُُوحدويُ ُفهذاُيعنيُوجودُجذرُ ُ؛ولةةُالعدمُمقبفرضيُ ُكانتفإذاُ
ُ.ساكنة

ُُمعلومُ ُ ADFُُ))ُاختبارأن  ُفرضية ُعلى ُمتولُ ُأنُ قائم ُالزمنية ُعمليةُالسلسلة ُبواسطة دة
الحصولُعليهاُُتمُ حصائيةُالتيُفيماُيليُالنتائجُالإوُARُُ(Autoregressiveُ)حدارُالذاتيُنال

ُ(:الفروقُمنُالدرجةُالأولىُ)منُجراءُتطبيقُالختبارُ

 بعد الفرق الأولر الوحدة للمتغيرات في المستوى ونتائج اختبار جذ:  3جدول  

ُ%0ُمعنويةُعندُمستوى*ُ

ساكنةُعندُمستوىُغير ُكانتُ (logx)السلسلةُالزمنيةُُأنُ ُالس ابقُناُمنُالجدولضحُلاتُ ُ
ُتمُ الحُنُ لأ1.10ُ Probُ)الية )ُ ُمن ُوُ(1.10)أكبر ُُكانت، ُساكنُ(logy)السلسلة ُغير فيُة

(First Differenceُ)ولبعدُأخذُُالفرقُالأ،ُوُ(1.11)و(1.10ُ)ُعندُالمستوىُ(Level)المستوىُ
ُوُ((%5عندُمستوىُمعنويةُُينساكنتُانالسلسلتأصبحتُ السلاسلُالزمنيةُُأنُ منُذلكُُاستنتجنا،

ُ.ولهاُسكنتُبعدُالفرقُالأنلُ؛(I(1))ىُمتكاملةُمنُالدرجةُالأول

ُ

ُ

ُ

ُالفرقُالولُالمستوىُالمتغيرات
ُالنتيجةُالنتيجة ADFاختبارُُالنتيجةADFُاختبارُ

ُالُالحرجتمُ الح
t-statistics 

Prob ُالُالحرجتمُ الح
t-statistics 

Prob 

Logx -2.32* .0234* ُساكن 0.000ُ*9.72-ُغيرُساكن
Logy *-1.629 .09* ُساكن 0.000 *7.52-ُغيرُساكن
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 (Johansen – Cointegration Test)نتائج اختبار التكامل المشترك  .2.2.2

ُ ُالعدم ُالمشتركُاختبارُفرضية ُللتكامل ُجوهانسون ُفيُطريقة H0ُ)يتم والتيُتنصُعلىُ(
ُالمتغيراتُ ُبين ُمشترك ُتكامل ُوجود ُعدم ُالبديلة ُالفرضية H1ُ)مقابل ُوجودُ( ُتنصُعلى والتي

،ُ(Trace Test)وذلكُمنُخلالُاختبارُالأثرُُ؛بينُالمتغيراتُالكثرعلىُُواحدُ ُمشتركُ ُتكاملُ 
ُ(:Maximum eigenvalue test)واختبارُالقيمةُالعظمىُ

H0:r=0ُُعدمُوجودُتكاملُمشترك

H1: r=1ُُُُالكثروجودُتكاملُمشتركُواحدُعلى

ُ ُللتكاملُفإذا ُفعلىُالأكثرُيوجدُمتجهُواحداا ُالمتغيراتُمتكاملةُتكاملااُمشتركاا كانتُهذه
ُميلُ ُبمعنى ُالمتغيرات ُبين ُالأجل ُطويلةِ ُتوازنية  ُعلاقة  ُوجود ُيعني ُوهذا ُبينهما، ُفيما المشترك

ُ.المتغيراتُإلىُالتوازنُفيُالأجلُالطويلُعلىُالرغمُمنُوجودُتغايرُواختلافُقصيرُالأجل

 نتائج اختبار جوهانسون للتكامل المشترك: 1جدول 

ُ
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يتبينُمنُالشكلُالسابقُوجودُعلاقةُِمت جهُتكاملُمشتركُواحدةُبينُالمتغيراتُالمدروسة؛ُ
حيثُكانتُالقيمةُالمقدرةُأكبرُمنُالقيمةُالحرجةُبمستوىُ(Trace testُ)وذلكُوفقااُلختبارُالأثرُ

(Prob=0.0138.)ُ

ُ ُالعدم ُرفضُفرضي ة ُيعني H0ُ)وهذا ُمت ج( ُأي ُوجود ُوقبولُبعدم ُالمشترك، ُللتكامل ه
ُ ُالبديلة H1ُ)الفرضية )ُ ُمستوى ُعند ُالأقل ُعلى ُواحدا ُمشترك ُتكامل 1.11ُ)بوجود بينُ(

وجودُ،ُونلاحظُوُبالنظرُالىُالجدولُادناهُيتبينُوجودُتكاملااُمشتركااُواحداُعلىُالكثرالمتغيرين،
ُ.ينُالمتغيراتُالمدروسةبُعكسيةُعلاقة

 نتائج اختبار جوهانسون للتكامل المشترك: 1جدول 

ُ

ُ:وستكونُمعادلةُالنحدارُالمقد رُكالآتيُ

Logy= 0.0076-0.315 logxُ

ُُُُ(1.119(ُُُ)1.119)ُ
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 :لفصل الخامسا  
 النتائج والتوصيات

ُُُ

ممعدلُوُ(ُالشيكلمقابلُُالأمريكيُ ُالدولر)تحليلُالعلاقةُبينُسعرُصرفُتمُ لقدُُ ُالتضخ 
بُإجراءُتطلُ ُ،السلاسلُالزمنيةُمستقرةُمنُعدمهاُكانتفيماُإذاُُانلبي،ُوُالفلسطينيُ فيُالقتصادُ

كانتُُالمتغيراتُأنُ تبينُ،ُوُمتغيرُعلىُحِدةُكلُ رتبةُتكاملُُتحديدُتمُ اختباراتُجذرُالوحدة،ُكماُ
وءُفيُضُ ،ُوُ(عندُأخذُالفرقُالأول)ُنفسهاُالدرجةمتكاملةُمنُُغيرُمتكاملةُفيُالمستوىُوأصبحت

ُ:النتائجُكالآتيُكانتوُُ،جوهانسونُللتكاملُالمشتركُُاختبارُتطبيقُتمُ ذلكُ
ُُُ
ُُ ُعكسيةتوجد ُُعلاقة ُوُُالص رفُأسعاربين ممعدلت ُ)التضخ  ُبمؤشر ُأسعارمقاسا

ندُعأكبرُمنُالقيمةُالجدوليةُُ(-=1.18t)القيمةُُكانت،ُحيثُالفلسطينيُ فيُالقتصادُ(ُالمستهلك
ُال ُمعادلة ُالمدىنتطبيق ُطويلة ُحدار ُا، ُارتفاع ُعلى ُيعمل ُالصرف ُسعر ُارتفاع ُأن لقوةُحيث

ُالفلسطيني ُللمواطن ُالدولرُالشرائية ُمقابل ُانخفاضُسعرُصرفُالشيكل ُعند ُوالعكسُصحيح ،
ُ.الشرائيةُللمواطنُالفلسطينيوةُالمريكي،ُفتنخفضُالق

ُُُ
تعتبرُهذهُالنتيجةُمنطقيةُفيُحالةُالقتصادُالفلسطينيُكونهُتابعاُللاقتصادُالسرائيليُُ

ُيعملُ ُالدولر ُمقابل ُانخفاضُسعرُصرفُالشيكل ُحيثُأن ُكبير، ُبشكل ُعلىُالستيراد ويعتمد
ُالتيُهيُفيُالغالبُسلعُاستهلاكية،ُ ُتأثيرُسعرُالصرفُعلىُرفعُأسعارُالواردات، ُقوة وتزداد
ُ.وسرعتهُعلىُالسعارُمعُزيادةُنسبةُالوارداتُالىُاجماليُالسلع

ُُ
ُمعُالدراساتُالتيُتناولتُالموضوعُفيُفلسطينُحيثُكانتُُ ُالدراسة تتفقُنتيجةُهذه

ُ:نتيجةُالدراساتُكالآتي
ُمقُ(:6166خضر،)دراسة  .0 ُالمريكي ُللدولر ُالصرفُالإسمي ُسعر ابلُحيثُبلغتُمرونة

،ُوهذاُماُيتفقُمعُالنظريةُالقتصادية،ُوبناءاُعلىُماُسبقُيتضحُصحةُ(2.10-)الشيكلُ
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ُ ُالفرضية ُالأراضيُ: ُفي ُالتضخم ُومعدل ُالسمي ُالصرف ُسعر ُبين ُعكسية ُعلاقة توجد
 .الفلسطينية

ُمستوىُُ:(6165قديح، )دراسة  .9 ُعند ُاحصائية ُذاتُدللة ُعكسية ُعلاقة بين1.11ُُتوجد
ُ.التضخمُسعرُالصرفُومعدل

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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 التوصيات

ُالباحثةُتوصيُبالآتي ُ:علىُضوءُالنتائجُالسابقةُفإن 

ة،ُتستطيعُمنُخلالهاُإدارةُةُعلىُإصدارُعملةُفلسطينيُ ضرورةُعملُسلطةُالنقدُالفلسطينيُ  .0

ُمنُريعُإصدارُالعملة،ُةةُوالماليُ ياسةُالنقديُ السُ  ُالقتصادُالفلسطيني  ،ُبالإضافةُلستفادة
بالإضافةُلتفاديُخسارةُالقتصادُالفلسطينيُنتيجةُالتضخمُالمستوردُخصوصااُأنُنسبةُ

 .الوارداتُالكبرىُهيُمنُإسرائيل
ُكبحُ .9 ُومحاولة ُالمستمر ُالسعار ُارتفاع ُعلى ُالضوء ُتسليط ُالفلسطيني  ُالقتصاد على

 .جماحه،ُمنُخلالُمعرفةُالعواملُالتيُتؤديُإلىُذلكُومعالجتها
3. ُ ُفيُفلسطين،ُعلىُالقتصاد م ُعلىُمعدلُالتضخ  ُالعواملُالأكثرُتأثيراا ُدراسة الفلسطيني 

ُ.واتخاذُالإجراءاتُاللازمةُلتخفيضه

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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